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1. Наименование дисциплины  

Дисциплина «Инвестиционные риски в деятельности организации» 

 

2.  Перечень планируемых результатов освоения образовательной 

программы с указанием индикаторов их достижения, соотнесенных с 

планируемыми результатами обучения по дисциплине 

Дисциплина обеспечивает формирование следующих компетенций: 

Образовательная программа «Финансовая разведка, управление 

рисками и экономическая безопасность» 

Профиль «Финансовая разведка» 

Таблица 1.1 
 Код 

компе-

тенции 

Наименование 

компетенции 

Индикаторы 

достижения 

компетенции 

Результаты обучения (умения и 

знания), соотнесенные с 

компетенциями/индикаторами 

достижения компетенции 

ПКП-2 Способность 

выявлять, 

документировать и 

анализировать риски 

отмывания доходов, 

полученных 

преступным путем, и 

финансирования 

терроризма 

1. Разрабатывает, 

совершенствую, 

выбирает наиболее 

эффективные 

методики 

выявления и 

оценки риска 

ОД/ФТ в 

отношении риска 

клиента. 

Знание: моделей проверки 

благонадежности и 

добросовестности стейкхолдеров и 

экономических проектов в условиях 

неопределенности 

Умение: выявлять причины и 

условия, способствующие 

возникновению факторов, 

оказывающих негативное влияние на 

экономическую стабильность, 

уровень конкурентоспособности 

хозяйствующих субъектов и 

принимать меры по их локализации и 

устранению 

2. Реализует 

мероприятия по 

мониторингу, 

анализу и 

контролю рисков 

клиента и риска 

использования 

продукта/услуг 

организации, в том 

числе в целях 

ОД/ФТ, с 

установленной 

периодичностью. 

 

Знание: методологии разработки 

проектных решений с учетом 

факторов неопределенности и риска, 

соответствующих методических и 

нормативных документов, а также 

предложений и мероприятий по 

реализации разработанных проектов 

и программ 

Умение: использовать методологии 

системы управления рисками, 

формирования основных принципов 

корпоративных нормативных актов 

по управлению рисками, в том числе 

в целях ПОД/ФТ 

3. Создает 

матрицы рисков 

для программ и 

процедур с целью 

выявления слабых 

Знание: основные принципы 

проведения процедуры 

идентификации клиента (KYC) при 

установлении деловых отношений с 

клиентами 
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или недостаточных 

мер контроля. 

Умение: применять риск-

ориентированный подход в целях 

обеспечения эффективных мер по 

ПОД/ФТ к процедурам оценки риска 

клиента и риска продукта/ услуги 

ПКН-3 Способность 

осуществлять сбор, 

обработку и 

статистический 

анализ данных, 

применять 

математические 

методы для решения 

стандартных 

профессиональных 

финансово-

экономических задач, 

интерпретировать 

полученные  

результаты 

1. Проводит сбор, 

обработку и 

статистический 

анализ данных для 

решения 

финансово-

экономических 

задач. 

Знание: подбирать исходную 

информацию для принятия решения 

по управлению рисками, выбирать 

методы и инструменты 

предупреждения рисков в 

деятельности организации 

Умение: внедрять в деятельность 

организации методологии и 

специальных моделей оценки 

рисков, обосновывать их выбор 

2. Формулирует 

математические 

постановки 

финансово-

экономических 

задач, переходит 

от экономических 

постановок задач к 

математическим 

моделям. 

Знание: методов 

микроэкономического и 

макроэкономического 

моделирования и прогноза развития 

конъюнктуры рынка и бизнес-

процессов с учетом рисков 

Умение: использовать в 

профессиональной деятельности 

специфические тактические приемы 

и методики решения служебных 

задач в соответствии с риск-

ориентированным подходом при 

выработке и принятии 

управленческого решения 

3. Системно 

подходит к выбору 

математических 

методов и 

информационных 

технологий для 

решения 

конкретных 

финансово-

экономических 

задач в 

профессиональной 

области. 

 

Знание: классификации рисков; 

основные теории и концепции риск-

менеджмента, тактические приемы 

предотвращения, пресечения и 

раскрытия экономических 

преступлений на основе риск-

ориентированного подхода 

Умение: использовать методики 

подсчета экономической и 

социальной эффективности, 

рассчитывать прогностические 

показатели и оценки с учетом 

неопределенности внешней и 

внутренней среды предприятия 

4. Анализирует 

результаты 

исследования 

математических 

моделей 

финансово-

экономических 

задач и делает на 

их основании 

Знание: специальных методик 

управления рисками в 

инвестиционной деятельности 

организации, обоснования итоговых 

результатов анализа, а также 

подготовки отчетов в соответствии с 

действующими требованиями по 

содержанию, структуре и 

оформлению 
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количественные и 

качественные 

выводы и 

рекомендации по 

принятию 

финансово-

экономических 

решений. 

Умение: разрабатывать методики, 

аналитические материалы и 

локальные документы, методические 

рекомендации по обеспечению 

защиты экономических интересов 

организации на основе риск-

ориентированного подхода 

 

Образовательная программа «Финансовая разведка, управление 

рисками и экономическая безопасность» 

Профиль «Анализ рисков и экономическая безопасность» 

Таблица 1.2 
Код 

компе-

тенции 

Наименование 

компетенции 

Индикаторы 

достижения 

компетенции 

Результаты обучения (умения и 

знания), соотнесенные с 

компетенциями/индикаторами 

достижения компетенции 

ПКП-2 Способность 

готовить 

аналитические 

материалы для 

руководства по 

оценке состояния 

экономической 

безопасности 

организации в целях 

принятия 

стратегических 

решений на микро- и 

макроуровне 

1. Документирует 

элементы и 

процесс риск-

менеджмента в 

организации. 

Знание: основных методик 

подготовки и разработки проектных 

решений с учетом факторов 

неопределенности и риска и их 

документирование 

Умение: готовить аналитические 

записки, обзоры и другие материалы 

для руководства в целях обеспечения 

принятия оперативных и 

стратегических решений 

2. Оценивает 

уровень 

экономической 

безопасности 

организации, 

проводит анализ с 

учетом 

материальности 

рисков и 

вероятности их 

наступления. 

Знание: классификации 

инвестиционных рисков и методы их 

идентификации, основных методов и 

инструментов, применяемых для 

предупреждения рисков в 

организации и их актуальности 

Умение: оценить уровень 

экономической безопасности 

организации при реализации 

инвестиционного проекта и 

предлагать мероприятия по 

устранению внутренних и внешних 

угроз 

3. Обеспечивает 

взаимодействие 

между процессами 

риск-менеджмента, 

обеспечения 

экономической 

безопасности и 

другими 

процессами в 

организации. 

Знание: моделей проверки 

благонадежности и 

добросовестности стейкхолдеров и 

инвестиционных проектов в 

условиях неопределенности 

Умение: выявлять причины и 

факторы возникновения 

инвестиционных рисков и 

предлагать решения, взаимодействуя 

со всеми заинтересованными 

сторонами 
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ПКН-3 Способность 

осуществлять сбор, 

обработку и 

статистический 

анализ данных, 

применять 

математические 

методы для решения 

стандартных 

профессиональных 

финансово-

экономических задач, 

интерпретировать 

полученные  

результаты 

1. Проводит сбор, 

обработку и 

статистический 

анализ данных для 

решения 

финансово-

экономических 

задач. 

Знание: подбирать исходную 

информацию для принятия решения 

по управлению рисками, выбирать 

методы и инструменты 

предупреждения рисков в 

деятельности организации 

Умение: внедрять в деятельность 

организации методологии и 

специальных моделей оценки 

рисков, обосновывать их выбор 

2. Формулирует 

математические 

постановки 

финансово-

экономических 

задач, переходит 

от экономических 

постановок задач к 

математическим 

моделям. 

Знание: методов 

микроэкономического и 

макроэкономического 

моделирования и прогноза развития 

конъюнктуры рынка и бизнес-

процессов с учетом рисков 

Умение: использовать в 

профессиональной деятельности 

специфические тактические приемы 

и методики решения служебных 

задач в соответствии с риск-

ориентированным подходом при 

выработке и принятии 

управленческого решения 

3. Системно 

подходит к выбору 

математических 

методов и 

информационных 

технологий для 

решения 

конкретных 

финансово-

экономических 

задач в 

профессиональной 

области. 

 

Знание: классификации рисков; 

основные теории и концепции риск-

менеджмента, тактические приемы 

предотвращения, пресечения и 

раскрытия экономических 

преступлений на основе риск-

ориентированного подхода 

Умение: использовать методики 

подсчета экономической и 

социальной эффективности, 

рассчитывать прогностические 

показатели и оценки с учетом 

неопределенности внешней и 

внутренней среды предприятия 

4. Анализирует 

результаты 

исследования 

математических 

моделей 

финансово-

экономических 

задач и делает на 

их основании 

количественные и 

качественные 

выводы и 

рекомендации по 

принятию 

Знание: специальных методик 

управления рисками в 

инвестиционной деятельности 

организации, обоснования итоговых 

результатов анализа, а также 

подготовки отчетов в соответствии с 

действующими требованиями по 

содержанию, структуре и 

оформлению 

Умение: разрабатывать методики, 

аналитические материалы и 

локальные документы, методические 

рекомендации по обеспечению 

защиты экономических интересов 
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финансово-

экономических 

решений. 

организации на основе риск-

ориентированного подхода 

 

 

3. Место дисциплины в структуре образовательной программы 

Дисциплина «Инвестиционные риски в деятельности организации» 

является дисциплиной Цикла профиля (элективный) модуля «Риски в 

деятельности организаций», по направлению подготовки 38.03.01 

«Экономика», ОП «Финансовая разведка, управление рисками и экономическая 

безопасность», профиль «Финансовая разведка, профиль «Анализ рисков и 

экономическая безопасность». 

Для освоения дисциплины необходимо обладать знанием основ 

функционирования рыночной экономики на микро- и макроуровне, 

особенностей организации бухгалтерского учета; количественных и 

качественных взаимосвязей экономических объектов и процессов, владеть 

приемами и способами экономического анализа и статистики, владеть 

навыками работы с первоисточниками; сбора, обобщения и интерпретирования 

полученной информации, уметь идентифицировать риски бухгалтерского 

учета, разрабатывать меры по их минимизации.  

 

4. Объем дисциплины в зачетных единицах и в академических часах с 

выделением объема аудиторной (лекции, семинары) и самостоятельной 

работы обучающихся 
 

Программа подготовки «Финансовая разведка, управление рисками и 

экономическая безопасность» 

Профиль «Анализ рисков и экономическая безопасность» 

Профиль «Финансовая разведка» 

Общая трудоемкость дисциплины составляет 3 зачетные единицы (108 

часов). Вид промежуточной аттестации - зачет. 

 

Вид учебной работы по дисциплине 

Таблица 2 

Вид учебной работы по дисциплине 
Всего 

(в з/е и часах) 
Семестр 6 (в часах) 

Общая трудоемкость дисциплины 108 108 

Аудиторные занятия – Контактная работа 34 34 

Лекции 16 16 

Семинарские занятия 18 18 

Самостоятельная работа 74 74 

Вид текущего контроля 
Контрольная 

работа 

Контрольная 

работа 

Вид промежуточной аттестации Зачет Зачет 
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5. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам) 

дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и видов 

учебных занятий  

5.1. Содержание дисциплины  

Тема 1. Инвестиционная деятельность в условиях риска. 

Основные понятия инвестиционной деятельности. Анализ и оценка 

инвестиций. Инвестиционные риски. Инвестиционный риск как вероятность 

возникновения непредвиденных финансовых потерь (снижение дохода, 

прибыли, потеря капитала) в ситуации неопределенности условий 

инвестиционной деятельности. Управления инвестиционной деятельностью в 

условиях риска. Основные методы, с помощью которых можно планировать и 

минимизировать риски. 

Тема 2. Количественные оценки эффективности инвестиций. 

Виды инвестиционных проектов Количественные методы оценки 

эффективности инвестиционных проектов. Индекс доходности 

дисконтированных инвестиций. Срок окупаемости инвестиций с учетом 

дисконтирования. Формирование потоков денежных средств. Статическая 

оценка инвестиций. Динамическая оценка инвестиций. Будущая и текущая 

стоимости. Дисконтированная окупаемость инвестиций. Внутренняя ставка 

доходности инвестиций. Инвестиционный процесс и стоимость фирмы. 

Математическая индукция. Внутренняя норма доходности при постоянной 

кредитной ставке. 

Тема 3. Управление инвестиционным риском.  

Этапы управления риском инвестиционных проектов. Информационная 

система для принятий инвестиционных решений. Классификация методов 

оценивания риска инвестиционных проектов. Процедуры выбора методов 

оценивания риска инвестиционных проектов. Понятие системы управления 

инвестиционным риском. 

Тема 4. Применение методов исследования операций для оценивания 

инвестиционных рисков в деятельности хозяйствующих субъектов 

Принципы применения теории игр в условиях неопределенности для 

инвестиционного анализа. Методы исследования операций для оцеки 

инвестиционных рисков. Оценка инвестиционных проектов в условиях 

неопределенности с применением теории игр. Динамическое 

программирование в задачах анализа рисков инвестиционных проектов. 

Тема 5. Эффективность инвестиционного портфеля предприятия с 

учетом рыночного риска.  

Анализ доходности и риска инвестиционных проектов в портфеле. 

Эффективность инвестиционного портфеля с учетом рыночного риска. 

Регрессионные модели. Рыночная модель. Модели зависимости от 
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касательного портфеля. Неравновесные и равновесные модели. Модель оценки 

финансовых активов. Связь между ожидаемой доходностью и иском 

оптимального портфеля. Многофакторные модели. Многофакторная модель 

оценки финансовых активов.  

5.2. Учебно – тематический план 

Таблица 3 
№ 

п

п/

п 

Наименование 

тем (разделов) 

дисциплины 

Трудоемкость в часах Формы 

текущего 

контроля 

успеваемост

и 

Всего Контактная работа - 

Аудиторная работа 

Самост

оятельн

ая 

работа 

Общая, 

в т.ч.: 

Лекции Семинары, 

практически

е занятия 

 

1. Тема 1. 

Инвестиционная 

деятельность в 

условиях риска. 

22 8 4 4 14 

Опрос; 

решение 

тестов  

2. Тема 2. 

Количественные 

оценки 

эффективности 

инвестиций. 

24 8 4 4 16 

Опрос; 

решение 

тестов, задач 

3. Тема 3. 

Управление 

инвестиционны

м риском. 

24 8 4 4 16 

Опрос; 

решение 

тестов; задач 

4. Тема 4. 

Применение 

методов 

исследования 

операций для 

оценивания 

инвестиционных 

рисков в 

деятельности 

хозяйствующих 

субъектов. 

20 6 2 4 14 

Опрос; 

научная 

дискуссия; 

решение 

задач 

5. Тема 5. 

Эффективность 

инвестиционног

о портфеля 

предприятия с 

учетом 

рыночного 

риска. 

18 4 2 2 14 

Опрос; 

решение 

тестов, задач 

 В целом по 

дисциплине  
108 34 16 18 74 

Контрольна

я работа 

 Итого в %  31% 47% 53% 69%  
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5.3. Содержание практических и семинарских занятий 

Таблица 4 
Наименование 

тем (разделов) 

дисциплины 

Перечень вопросов для обсуждения на 

семинарских, практических занятиях, 

рекомендуемые источники из разделов 8,9 

(указывается раздел и порядковый номер 

источника) 

Формы 

проведения 

занятий 

Тема 1. 

Инвестиционная 

деятельность в 

условиях риска. 

1. Что представляет собой метод средневзвешенной 

стоимости капитала? 

2. Что представляет собой метод кумулятивного 

построения? 

3. Рассчитайте ставку дисконтирования для проекта 

при помощи метода средневзвешенной стоимости 

капитала. 

4. Используя метод оценки доходности активов 

рассчитайте стоимость собственного капитала. 

5. Используя метод средневзвешенной стоимости 

капитала рассчитайте стоимость заемного капитала. 

6. Рассчитайте общую ставку дисконтирования по 

известным стоимостям собственного и заемного 

капитала. 

Рекомендуемые источники:  

Основная 1-2. 

Дополнительная 1-3. 

Интернет-ресурсы 1-10. 

Устные 

ответы 

Решение 

задач с 

последующи

м 

обсуждение

м 

Решение 

тестов 

Тема 2. 

Количественные 

оценки 

эффективности 

инвестиций. 

1. Что входит в притоки от инвестиционной 

деятельности? 

2. Что входит в притоки от операционной 

деятельности? 

3. Что входит в оттоки от операционной 

деятельности? 

4. Что входит в притоки от финансовой деятельности? 

5. Что входит в оттоки от финансовой деятельности? 

6. Распределите статьи затрат и доходов по денежным 

потокам, к которым они относятся. 

7. Разработайте модель денежных потоков для 

конкретного примера. 

8. Рассчитайте статические показатели 

эффективности инвестиционного проекта. 

9. Рассчитайте динамические показатели 

эффективности инвестиционного проекта. 

10. Оцените коммерческую эффективность 

инвестиционного проекта. 

11.  Оцените финансовую реализуемость 

инвестиционного проекта. 

12. Оцените эффективность инвестирования в проект 

собственных средств. 

13. Оцените эффективность использования в проекте 

кредитных средств с точки зрения кредитора. 

14. Докажите экспериментально, что при постоянной 

кредитной ставке внутренняя норма доходности равна 

Решение 

тестов 

Презентация 

Устные 

ответы 
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кредитной ставе. 

15.  Докажите формально, что при постоянной 

кредитной ставке внутренняя норма доходности равна 

кредитной ставе. 

Рекомендуемые источники:  

Основная 1-2. 

Дополнительная 1-3. 

Интернет-ресурсы 1-10. 

Тема 3. 

Управление 

инвестиционным 

риском. 

1. Как классифицируются методы оценивания рисков 

инвестиционных проектов. 

2. Опишите критерии процедуры выбора методов 

оценивания рисков инвестиционных проектов. 

3. Выберите рациональную схему кредитования 

инвестиционного проекта. 

Рекомендуемые источники:  

Основная 1-2. 

Дополнительная 1-3. 

Интернет-ресурсы 1-10. 

Устные 

ответы 

Решение 

задач с 

последующи

м 

обсуждение

м 

Презентация 

Тема 4. 

Применение 

методов 

исследования 

операций для 

оценивания 

инвестиционных 

рисков в 

деятельности 

хозяйствующих 

субъектов. 

1. Опишите стратегии выбора при различных 

состояниях внешних и внутренних факторов. 

2. Найдите решения в условиях неопределенности с 

использованием различных критериев. 

3. Решите задачу управления инвестициями в 

условиях неопределенности с использованием 

динамического программирования. 
4. Вычислите гарантированное с заданной 

вероятностью значение критерия эффективности 

инвестиционного проекта. 

5. Опишите содержание обобщенного минимаксного 

подхода. 

Рекомендуемые источники:  

Основная 1-2. 

Дополнительная 1-3. 

Интернет-ресурсы 1-10. 

Устные 

ответы 

Решение 

задач с 

последующи

м 

обсуждение

м 

Презентация 

Тема 5. 

Эффективность 

инвестиционного 

портфеля 

предприятия с 

учетом рыночного 

риска. 

1. Проблема анализа доходности и риска 

инвестиционных проектов в портфеле. 

2. Эффективность инвестиционного портфеля с 

учетом рыночного риска. 

3. Понятие о регрессионных моделях. 

4. Рыночная модель. 

5. Модели зависимости от касательного портфеля. 

6. Понятие о неравновесных и равновесных моделях. 

7. Модель оценки финансовых активов. 

Рекомендуемые источники:  

Основная 1-2. 

Дополнительная 1-3. 

Интернет-ресурсы 1-10. 

Устные 

ответы 

Решение 

задач с 

последующи

м 

обсуждение

м 

Презентация 

6. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной 

работы обучающихся по дисциплине 

6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение 
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дисциплины, формы внеаудиторной самостоятельной работы 

Таблица 5 

Наименование тем 

(разделов) 

дисциплины 

Перечень вопросов, отводимых на 

самостоятельное освоение  

Формы 

внеаудиторной 

самостоятельной 

работы 

1 2 3 

Тема 1. 

Инвестиционная 

деятельность в 

условиях риска. 

1. Каково содержание понятия «ставка 

дисконта»? 

2. Какими составляющими определяется 

ставка дисконта? 

3. Что представляет собой модель оценки 

доходности активов? 

Изучение учебной 

литературы. 

Подготовка к опросу и 

научной дискуссии. 

Подготовка и 

выполнение 

контрольной работы. 

Тема 2. 

Количественные 

оценки 

эффективности 

инвестиций. 

1. Что такое денежный поток? 

2. Какие денежные потоки возникают на 

каждом шаге расчетного периода? 

3. Какие денежные потоки от отдельных 

видов деятельности составляют денежный 

поток? 

Изучение учебной 

литературы. 

Подготовка к опросу и 

научной дискуссии. 

Подготовка и 

выполнение 

контрольной работы. 

Тема 3. Управление 

инвестиционным 

риском. 

1. Назовите этапы управления риском 

инвестиционных проектов. 

2. Опишите информационную систему для 

принятия инвестиционных решений. 

3. По каким критериям оценивается 

информационная система для управления 

инвестициями. 

Изучение учебной 

литературы. 

Подготовка к опросу и 

научной дискуссии. 

Подготовка и 

выполнение 

контрольной работы. 

Тема 4. Применение 

методов 

исследования 

операций для 

оценивания 

инвестиционных 

рисков в 

деятельности 

хозяйствующих 

субъектов. 

1. Определите математическое ожидание 

значения эффективности инвестиционного 

проекта. 

2. Определите дисперсию и 

среднеквадратическое отклонение значения 

критерия эффективности инвестиционного 

проекта. 

3. Графическая интерпретация потоков 

денежных средств и вероятностей их получения. 

4. Вычислите гарантированное с заданной 

вероятностью значение критерия эффективности 

инвестиционного проекта. 

Опишите содержание обобщенного 

минимаксного подхода. 

Изучение учебной 

литературы. 

Подготовка к опросу и 

научной дискуссии. 

Подготовка и 

выполнение 

контрольной работы. 

Тема 5. 

Эффективность 

инвестиционного 

портфеля 

предприятия с 

учетом рыночного 

риска. 

1. Связь между ожидаемой доходностью и 

иском оптимального портфеля. 

2. Многофакторные модели. 

3. Многофакторная модель оценки 

финансовых активов. 

Изучение учебной 

литературы. 

Подготовка к опросу и 

научной дискуссии. 

Подготовка и 

выполнение 

контрольной работы. 
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6.2. Перечень вопросов, заданий, тем для подготовки к текущему 

контролю (согласно таблице 3) 

Контроль самостоятельной работы предполагает выполнение 

контрольных работ, проверку письменных заданий, обсуждение докладов и 

выступлений, персональное собеседование на индивидуальных консультациях. 

Оценка знаний студентов осуществляется в баллах с учетом оценки 

работы в семестре (выполнение контрольной работы, аудиторных 

самостоятельных работ и домашних заданий, решение задач и участие в 

обсуждениях на практических занятиях и др.), оценки итоговых знаний (по 

результатам зачета) и в соответствии с критериями Финансового университета 

реализуется следующим образом: 

 
№ п/п Вид отчетности Баллы 

1. Работа в семестре 40 

2. Зачет  60 

 Итого: 100 

 

Формы текущего контроля успеваемости и их балльная оценка 
Формы текущего контроля Количество баллов 

Активная работа на семинарском занятии (в том 

числе блиц-опрос по теме)  

12 

Посещение 6 

Выполнение заранее подготовленных для 

выступления на семинаре докладов, выступлений,  

ситуационных задач (по перечню, предложенному 

преподавателем, ведущим семинары) 

12 

Контрольная работа 10 

Итого 40 

 

Примерные вопросы для научных дискуссий, докладов и презентаций 

1. Методы оценки нормы доходности. 

2. Оценка нормы доходности для инновационных проектов. 

3. Коммерческая эффективность проектов. 

4. Общественная эффективность проектов. 

5. Эффективность участия кредитной организации в инвестиционном 

проекте. 

6. Оценка эффективности и рисков IT – проектов. 

7. Оценка инвестиционных процессов по формуле Модильяни-Миллера. 

8. Расчет чувствительности инвестиций как технология анализа риска. 

9. Вероятностно- статистические методы измерения риска. 

10. Внутренняя норма доходности и ставка кредита. 

11. Анализ доходности и риска инвестиционных проектов в портфеле. 

12. Теоретические основы инвестиционных рисков. 

Анализ и моделирование рисков инвестиционных проектов. 

14.Анализ банковских рисков и способы управления ими. 
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15.Методы управления инвестиционными рисками. 

16.Методы анализа и модели оценки риска результатов 

планирования предпринимательской деятельности.  

 

Практические задания, задачи 
1. Ювелирный завод решил вывести на рынок новый продукт - золотые 

цепочки. Для производства продукта приобретается импортное оборудование. 

Оно будет установлено в помещениях предприятия, которые планируется 

построить. Цена на основное сырье - золото - определяется в долларах США по 

итогам торгов на Лондонской бирже металлов. Планируемый объем реализации 

- 15 кг в месяц. Продукцию предполагается продавать как через собственные 

магазины (30%), часть которых расположена в крупных торговых центрах, так 

и через дилеров (70%). Реализация имеет ярко выраженную сезонность с 

всплеском в декабре и снижением продаж в апреле-мае. Запуск оборудования 

должен состояться перед зимним пиком продаж. Срок реализации проекта - 

пять лет. В качестве основного показателя эффективности проекта менеджеры 

рассматривают чистую приведенную стоимость (NPV). Расчетная плановая 

NPV равна 1765 тыс. долл. США. 

Выявить основные риски проекта. Провести анализ показателей 

эффективности проекта на чувствительность. 

2. Компания предполагает реализовать инвестиционный проект с 

первоначальными вложениями на уровне 240 млн. руб. С вероятностью 50% в 

первый год проект принесет 200 млн. руб. Однако, если рыночные факторы 

сложатся благоприятно, то проект принесет уже в первом году 500 млн. руб. (с 

вероятностью 25%). Неблагоприятные рыночные условия приведут к тому, что 

проект в первый год позволит покрыть только текущие издержки и чистый 

денежный поток будет равен 0. Удачная реализация проекта в первом году 

позволит во второй год увеличить продажи и довести приростной поток проекта 

до 900 млн. руб. с вероятностью 40%. В противном случае результат первого 

года будет продублирован. Неблагоприятное развитие проекта в первый год, 

скорее всего, отразится на состоянии дел и во втором году: с вероятностью 70% 

результат будет отрицательным – 100 млн. и только с вероятностью 30% можно 

рассчитывать на 100 млн. денежного положительного потока. При наиболее 

вероятном исходе компания с вероятностью 50% увеличит приток денежных 

средств до 500 млн. руб. или сохранит результат прошлого года. 

Оценить риски проекта всеми возможными методами (ключевой критерий - 

ожидаемый NPV). 

Примеры тестовых заданий 

1. Функция развития при наличии рисковой ситуации реализуется 

для обеспечения условий развития хозяйствующего субъекта, исходя из 

следующих положений:  

 развитие возможно без риска; 

 развитие невозможно без инвестиций и присущих им рисков; 
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 развитие невозможно без инноваций и присущих им рисков; 

 развитие невозможно без деятельного субъекта (предпринимателя – 

ЛПР); 

 развитие возможно без принятия рисковых решений; 

 развитие невозможно без учета изменчивости и целей развития 

внутренней и внешней среды. 

2. Риск в предпринимательстве – это: 

 вероятность убытков; 

 движущий стимул эффективного использования капитала; 

 непредсказуемость поведения партнеров; 

 вероятность результата хозяйственной деятельности, связанной с 

личностью предпринимателя и обусловленный природными факторами; 

 недостаточность информации. 

3. Денежный поток характеризуется: 

 положительным балансом; 

 эффектом (убытком) производственной деятельности; 

 сальдо притока и оттока денежных средств; 

 чистой прибылью; 

 чистыми оборотными активами. 

4. Ликвидность ценной бумаги: 

  тем выше, чем риск по ней ниже; 

 тем выше, чем риск по ней выше; 

 не зависит от риска; 

 зависит от риска не всегда; 

 не зависит от капитализации. 

5. Рискованность ценной бумаги: 

 не зависит от ее типа; 

 тем выше, чем доходность по ней ниже; 

 тем выше, чем доходность по ней выше; 

 не зависит от доходности; 

 зависит от доходности не всегда. 

6. Риск потерь, которые могут понести инвесторы и эмитенты в 

связи с изменениями процентных ставок на рынке, называется: 

 кредитным; 

 процентным; 
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 валютным; 

 капитальным; 

 спекулятивным. 

 

Примерная тематика контрольной работы 

1. Сущность и виды инвестиционных рисков. 

2. Методы оценки инвестиционных рисков. 

3. Методология митигации инвестиционных рисков. 

4. Методы формирования инвестиционного портфеля в условиях 

неопределенности и риска. 

5. Сущность и управление банковскими рисками. 

6.  Риск-ориентированный подход при оценке инвестиционной 

привлекательности хозяйствующего субъекта. 

7. Теория оценки нормы доходности инвестиционного проекта. 

8. Страхование как способ управления инвестиционными рисками. 

9. Методология экспертной оценки инвестиционных рисков. 

10. Основные риски на отдельных фазах инвестиционного проекта. 

11. Оценка уровня безопасности инвестиционного решения на основе 

показателя критического объема продаж. 

12. Риск-ориентированный подход в инвестиционном менеджменте. 

13. Сущность, виды и функции инновационных рисков. 

14. Проектный анализ как основной метод экспертизы 

инвестиционного проекта. 

15. Риски, связанные с конфликтом интересов участников 

инвестиционного проекта. 

 

7. Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации 

обучающихся по дисциплине 

7.1. Перечень компетенций с указанием этапов их формирования в 

процессе освоения образовательной программы 

 

Перечень компетенций, формируемых в процессе освоения дисциплины, 

содержится в разделе 2.   

7.2. Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые 

для оценки знаний, умений и навыков, характеризующих этапы 

формирования компетенций 

Образовательная программа «Финансовая разведка, управление 

рисками и экономическая безопасность» 

Профиль «Финансовая разведка» 
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Таблица 6.1 
Наименовани

е 

компетенции 

Наименовани

е  

индикаторов 

достижения 

компетенции 

Результаты 

обучения 

(умения и 

знания), 

соотнесенные с 

индикаторами 

достижения 

компетенции 

Типовые контрольные задания 

Способность 

выявлять, 

документироват

ь и 

анализировать 

риски 

отмывания 

доходов, 

полученных 

преступным 

путем, и 

финансировани

я терроризма 

(ПКП-2) 

1. 

Разрабатывает, 

совершенствую

, выбирает 

наиболее 

эффективные 

методики 

выявления и 

оценки риска 

ОД/ФТ в 

отношении 

риска клиента. 

Знание: моделей 

проверки 

благонадежности и 

добросовестности 

стейкхолдеров и 

экономических 

проектов в условиях 

неопределенности 

 

Мини-кейс: 
Руководитель внутреннего аудита 

готовит план проверок на следующий 

год, но имеет ограниченные ресурсы. 

Какие рекомендации можно дать при 

принятии решения о выборе между 

подразделением управления 

персоналом и научно-

исследовательским отделом при 

участии в проведении финансового 

расследования. 

Умение: 

использовать 

методологии 

системы управления 

рисками, 

формирования 

основных 

принципов 

корпоративных 

нормативных актов 

по управлению 

рисками, в том 

числе в целях 

ПОД/ФТ 

Мини-кейс: 

Внутренний аудитор собирается 

провести анализ рисков, результаты 

которого должны стать основой 

аудиторской проверки. Какие 

рекомендации можно дать по 

результатам анализа рисков? 

2. Реализует 

мероприятия по 

мониторингу, 

анализу и 

контролю 

рисков клиента 

и риска 

использования 

продукта/услуг 

организации, в 

том числе в 

целях ОД/ФТ, с 

установленной 

периодичность

ю. 

Знание: подбирать 

исходную 

информацию для 

принятия решения 

по управлению 

рисками, выбирать 

методы и 

инструменты 

предупреждения 

рисков в 

деятельности 

организации 

Умение: применять 

риск-

ориентированный 

подход в целях 

обеспечения 

эффективных мер по 

ПОД/ФТ к 

процедурам оценки 

риска клиента и 

Мини-кейс: 

Торговая компания, владеющая 

разветвленной сетью магазинов, 

решает провести сравнительную 

оценку деятельности одного из 

магазинов с целью анализа точности и 

достоверности его финансовой 

отчетности. Какие показатели 

необходимо отобрать для включения 

их финансовый бенчмаркинг? 

Задание для мини-группы: 

Обсудите, в каких ситуациях при 

анализе бизнес-процессов 

организации эффективнее 

использовать внутренний контроль, а 

когда внутреннее служебное 

расследование? 
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риска продукта/ 

услуги 

Умение: применять 

риск-

ориентированный 

подход в целях 

обеспечения 

эффективных мер по 

ПОД/ФТ к 

процедурам оценки 

риска клиента и 

риска продукта/ 

услуги  

Задание для самостоятельной 

работы: 

В организации разрабатывается 

проект Положения о службе 

внутреннего аудита. Обсудите, какие 

обязательные условия необходимо 

закрепить в этом проекте? 

Задание для дискуссии: 

Обсудите «Внутренний аудит и 

финансовые расследования – что 

между ними общего и различного». 

3. Создает 

матрицы 

рисков для 

программ и 

процедур с 

целью 

выявления 

слабых или 

недостаточных 

мер контроля. 

Знание: методов 

микроэкономическо

го и 

макроэкономическо

го моделирования и 

прогноза развития 

конъюнктуры рынка 

и бизнес-процессов 

с учетом рисков 

 

Мини-кейс: 

Руководство службы внутреннего 

аудита получило задание дать 

экспертизу сметной документации на 

строительство вспомогательного цеха 

нестандартного оборудования. Какие 

статьи затрат в сметной 

документации подлежат углубленной 

проверке? 

Задание для самостоятельной 

работы:  
Опишите процедуры 

документирования результатов 

осуществления внутреннего контроля 

Задание для обсуждения: 
Средства контроля в компьютерной 

системе обработки информации 

делятся на общие и прикладные 

средства контроля. В чем заключается 

основная задача общих средств 

контроля в компьютерной среде? 

Умение: 

использовать 

методики подсчета 

экономической и 

социальной 

эффективности, 

рассчитывать 

прогностические 

показатели и оценки 

с учетом 

неопределенности 

внешней и 

внутренней среды 

предприятия 

Мини-кейс: 

В ходе аудиторской проверки 

установлено нарушение 

утвержденного Стандарта системы 

менеджмента качества «ЗАКУПКИ». 

При этом закупочная деятельность 

осуществляется вне конкурсных 

процедур, что создает условия для 

закупки сырья, материалов и ТМЦ по 

завышенным ценам. Какие 

рекомендации может дать внутренний 

аудитор в целях устранения 

обнаруженных недостатков? 
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Способность 

осуществлять 

сбор, обработку 

и 

статистический 

анализ данных, 

применять 

математические 

методы для 

решения 

стандартных 

профессиональ

ных финансово-

экономических 

задач, 

интерпретирова

ть полученные  

результаты 

(ПКН-3) 

1. Проводит 

сбор, обработку 

и 

статистический 

анализ данных 

для решения 

финансово-

экономических 

задач. 

Знание: 

специальных 

методик управления 

рисками в 

инвестиционной 

деятельности 

организации, 

обоснования 

итоговых 

результатов 

анализа, а также 

подготовки отчетов 

в соответствии с 

действующими 

требованиями по 

содержанию, 

структуре и 

оформлению 

 Мини-кейс: 

На примере выбранного 

хозяйствующего субъекта установить 

необходимые изменения в 

существующее Положение о системе 

внутреннего контроля: 

 на основании отчетов внешнего 

аудита; 

 на основании данных 

нефинансовой отчетности 

хозяйствующего субъекта. 

Обосновать свои предложения. 

Задание для самостоятельной 

работы:  
Изучить существующий 

документооборот организации и 

сделать выводы на предмет 

несоответствия нормативной базы по 

внутреннему контролю. 

Умение: выявлять 

причины и условия, 

способствующие 

возникновению 

факторов, 

оказывающих 

негативное влияние 

на экономическую 

стабильность, 

уровень 

конкурентоспособн

ости 

хозяйствующих 

субъектов и 

принимать меры по 

их локализации и 

устранению 

Как составляется  отчетность 

руководителей структурных 

подразделений о состоянии системы 

внутреннего контроля и управления 

рисками. 

 

2. Формулирует 

математические 

постановки 

финансово-

экономических 

задач, 

переходит от 

экономических 

постановок 

задач к 

математически

м моделям. 

Знание: 

методологии 

разработки 

проектных решений 

с учетом факторов 

неопределенности и 

риска, 

соответствующих 

методических и 

нормативных 

документов, а также 

предложений и 

мероприятий по 

реализации 

разработанных 

проектов и 

программ 

Диаграмма PERT как инструмент 

финансово-экономического 

обеспечения и контрольной функции 

внутренней структуры управления. 
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Умение: применять 

риск-

ориентированный 

подход в целях 

обеспечения 

эффективных мер по 

ПОД/ФТ к 

процедурам оценки 

риска клиента и 

риска продукта/ 

услуги 

Качественные и количественные 

показатели, характеризующие 

эффективность внутреннего контроля. 

3. Системно 

подходит к 

выбору 

математически

х методов и 

информационн

ых технологий 

для решения 

конкретных 

финансово-

экономических 

задач в 

профессиональ

ной области. 

Знание: подбирать 

исходную 

информацию для 

принятия решения 

по управлению 

рисками, выбирать 

методы и 

инструменты 

предупреждения 

рисков в 

деятельности 

организации 

 

На примере компании (выбирается 

студентом самостоятельно) выявите 

ситуации, потенциально опасные с 

точки зрения реализации 

коррупционных рисков. Для их 

осознания проведите оценку 

коррупционных рисков и 

картографируйте процессы, которые 

являются наиболее опасными с точки 

зрения коррупции. Предложите 

решения, а также составьте обзор 

ситуации для совета компании.  

Для этого рекомендуется использовать 

вспомогательные материалы, в том 

числе и на английском языке – 

Руководство ООН по оценке риска 

(https://www.unglobalcompact.org/librar

y/411). 

По результатам оформить 

презентацию и подготовить доклад. 

Возможна работа в парах. 

 

Умение: 

использовать в 

профессиональной 

деятельности 

специфические 

тактические приемы 

и методики решения 

служебных задач в 

соответствии с риск-

ориентированным 

подходом при 

выработке и 

принятии 

управленческого 

решения 

Задание для мини-группы:  
Обсудите различия в стратегии 

управления предпринимательскими 

рисками организации и рисками 

коррупционных правонарушений. В 

чем единство и различие в подходах к 

управлению? Как оценить 

последствия? Влияет ли на данные 

риски стадия жизненного цикла 

организации? 

4. Анализирует 

результаты 

исследования 

математически

х моделей 

финансово-

экономических 

задач и делает 

на их 

Знание: 

классификации 

рисков; основные 

теории и концепции 

риск-менеджмента, 

тактические приемы 

предотвращения, 

пресечения и 

раскрытия 

Финансовое расследование – это 

всестороннее изучение финансово-

хозяйственной деятельности 

компании, направленное на выявление 

мошенничества, неправомерных или 

злонамеренных действий как ее 

персонала всех уровней, так и третьих 

лиц, являющихся контрагентами. 

Определите место и роль финансового 

https://www.unglobalcompact.org/library/411
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основании 

количественны

е и 

качественные 

выводы и 

рекомендации 

по принятию 

финансово-

экономических 

решений. 

экономических 

преступлений на 

основе риск-

ориентированного 

подхода 

расследования в организации и его 

соотношение с СУР? 

 

Умение: 

разрабатывать 

методики, 

аналитические 

материалы и 

локальные 

документы, 

методические 

рекомендации по 

обеспечению 

защиты 

экономических 

интересов 

организации на 

основе риск-

ориентированного 

подхода 

Вступает ли в противоречие принцип 

«соответствия СУР общим целям и 

задачам организации» с принципом 

«учёта внешних ограничений», 

проявляющихся в форме 

законодательных ограничений, в 

случае, когда организация находится в 

кризисной ситуации.  

Задание для мини-группы: 

Рассмотрите организацию 

информационных потоков для 

подготовки и обоснования решений 

при проведении финансового 

расследования 

 

Образовательная программа «Финансовая разведка, управление 

рисками и экономическая безопасность» 

Профиль «Анализ рисков и экономическая безопасность» 

Таблица 6.2 
Наименова

ние 

компетенц

ии 

Наименова

ние  

индикатор

ов 

достижени

я 

компетенц

ии 

Результаты 

обучения 

(умения и 

знания), 

соотнесенные 

с 

индикаторам

и достижения 

компетенции 

Типовые контрольные задания 

Способность 

готовить 

аналитически

е материалы 

для 

руководства 

по оценке 

состояния 

экономическ

ой 

безопасности 

организации 

в целях 

принятия 

стратегическ

1. 

Документиру

ет элементы 

и процесс 

риск-

менеджмента 

в 

организации. 

Знание: 

основных 

методик 

подготовки и 

разработки 

проектных 

решений с 

учетом 

факторов 

неопределеннос

ти и риска и их 

документирова

ние 

 

Описать особенности процедуры 

документирования конфиденциальной 

информации.  

Задание для дискуссии:  
Вступает ли в противоречие принцип 

«соответствия СУР общим целям и задачам 

организации» с принципом «учёта внешних 

ограничений», проявляющихся в форме 

законодательных ограничений, в случае, когда 

организация находится в кризисной ситуации. 

Изучите структуру и содержание документа 

Минфина России N ПЗ-11/2013 «Организация и 

осуществление экономическим субъектом 

внутреннего контроля совершаемых фактов 

хозяйственной жизни, ведения бухгалтерского 
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их решений 

на микро- и 

макроуровне 

(ПКП-2) 

учета и составления бухгалтерской 

(финансовой) отчетности». Результаты 

оформите в виде реферативной записки. 

Мини-кейс: 

Торговая компания, владеющая разветвленной 

сетью магазинов, решает провести 

сравнительную оценку деятельности одного из 

магазинов с целью анализа точности и 

достоверности его финансовой отчетности. 

Опишите процедуры документирования 

результатов 

. 

Умение: 

оценить 

уровень 

экономической 

безопасности 

организации 

при реализации 

инвестиционно

го проекта и 

предлагать 

мероприятия по 

устранению 

внутренних и 

внешних угроз 

Задание для мини-группы: 

Объясните, как проявляются принципы 

управления инвестиционным риском в случае 

экстренной ситуации (на примере 

хозяйствующего субъекта). Охарактеризуйте 

роль комплаенс-контроля в данном процессе. 

2. Оценивает 

уровень 

экономическ

ой 

безопасности 

организации, 

проводит 

анализ с 

учетом 

материально

сти рисков и 

вероятности 

их 

наступления. 

Знание: 

моделей 

проверки 

благонадежнос

ти и 

добросовестнос

ти 

стейкхолдеров 

и 

инвестиционны

х проектов в 

условиях 

неопределеннос

ти 

 

Мини-кейс: 

Торговая компания, владеющая разветвленной 

сетью магазинов, решает провести 

сравнительную оценку деятельности одного из 

магазинов с целью анализа точности и 

достоверности его финансовой отчетности. 

Опишите процедуры документирования 

результатов 

Задание для мини-группы: 

Для конкретной компании определите порядок 

оформления организации и осуществления 

внутреннего контроля документально на 

бумажном носителе и (или) в электронном виде. 

Частью каких учредительных и внутренних 

организационно-распорядительных документов 

экономического субъекта, являются 

Положения, касающиеся организации 

внутреннего контроля? 

Положения, касающиеся контрольной среды 

экономического субъекта, могут являться 

частью каких документов организации? 

Задание для осуждения: 
Средства контроля в компьютерной системе 

обработки информации делятся на общие и 

прикладные средства контроля. В чем 

заключается основная задача общих средств 

контроля в компьютерной среде? 

Умение: 

внедрять в 

деятельность 

организации 

Задача: 

Дана матрица доходности. Составить матрицу 

рисков и рассчитать критерии Вальда, Сэвиджа, 

Гурвица, Байеса, Лапласа. Коэффициент 
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методологии и 

специальных 

моделей оценки 

рисков, 

обосновывать 

их выбор 

пессимизма равен 0,6. Вероятность наступления 

оптимистического сценария – 0,2, 

пессимистического – 0,2, смешанного – 0,1, 

консервативного – 0,5.  

Матрица доходности 

Прое

кт 

Оптими

сти-

ческий 

сценари

й 

Консе

рв-

ативн

ый 

сцена

рий 

Пессими

сти-

ческий 

сценарий 

Смеш

ан-

ный 

сцена

рий 

А 2,03 1,03 -0,3 1,01 

Б 2,04 1,04 -0,4 1,02 

В 2,05 1,05 -0,5 1,15 

Г 2,06 1,06 -0,6 1,32 
 

3. 

Обеспечивае

т 

взаимодейст

вие между 

процессами 

риск-

менеджмента

, 

обеспечения 

экономическ

ой 

безопасности 

и другими 

процессами в 

организации. 

Знание: 

методов 

микроэкономич

еского и 

макроэкономич

еского 

моделирования 

и прогноза 

развития 

конъюнктуры 

рынка и бизнес-

процессов с 

учетом рисков 

 

Провести сравнительный анализ по ключевым 

параметрам двух из стандартов риск-

менеджмента (на выбор): 

 Интегрированная модель риск-менеджмента 

FERMA. 

 Интегрированная модель управления 

рисками COSO. 

 Стандарты управления рисками KING-1,2,3.  

 

Умение: 

использовать 

методики 

подсчета 

экономической 

и социальной 

эффективности, 

рассчитывать 

прогностически

е показатели и 

оценки с 

учетом 

неопределеннос

ти внешней и 

внутренней 

среды 

предприятия 

 Развитие международной стандартизации в 

области риск-менеджмента – разработка 

стандарта ИСО/МЭК 31010 «Риск-менеджмент 

– Руководство по оценке риска».  

 Стандарт 2002 г. Комиссии Тредвэя (США) 

как интегрированная модель управления 

рисками предприятия.  

 Стандарт управления рисками, 

разработанный совместно Институтом риск-

менеджмента (IRM), Ассоциацией риск-

менеджмента и страхования (AIRMIC) при 

участии Национального форума риск-

менеджмента в Общественном секторе 

Великобритании (модель RMS).  

 Международная конвергенция измерения 

достаточности капитала и ликвидности, 

принятая Банком международных расчетов 

(Basel III). 

По результатам оформить презентацию и 

подготовить доклад. Возможна работа в парах. 

Способность 

осуществлять 

сбор, 

обработку и 

статистическ

ий анализ 

данных, 

применять 

1. Проводит 

сбор, 

обработку и 

статистическ

ий анализ 

данных для 

решения 

финансово-

Знание: 

специальных 

методик 

управления 

рисками в 

инвестиционно

й деятельности 

организации, 

 Задание для мини-группы:  

Обсудите различия в специфике системы 

управления рисками организации в 

зависимости от стадии ее жизненного цикла (на 

примере конкретного хозяйствующего 

субъекта). 
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математическ

ие методы 

для решения 

стандартных 

профессиона

льных 

финансово-

экономическ

их задач, 

интерпретиро

вать 

полученные  

результаты 

(ПКН-3) 

экономическ

их задач. 

обоснования 

итоговых 

результатов 

анализа, а также 

подготовки 

отчетов в 

соответствии с 

действующими 

требованиями 

по содержанию, 

структуре и 

оформлению 

Умение: 

готовить 

аналитические 

записки, 

обзоры и 

другие 

материалы для 

руководства в 

целях 

обеспечения 

принятия 

оперативных и 

стратегических 

решений 

На основе приложенных данных подготовьте 

отчёт об объёме потерь, наступивших в 

результате реализации рыночных рисков 

инвестиций в нефтегазовый сектор. 

2. 

Формулируе

т 

математичес

кие 

постановки 

финансово-

экономическ

их задач, 

переходит от 

экономическ

их 

постановок 

задач к 

математичес

ким 

моделям. 

Знание: 

классификации 

инвестиционны

х рисков и 

методы их 

идентификации

, основных 

методов и 

инструментов, 

применяемых 

для 

предупреждени

я рисков в 

организации и 

их 

актуальности 

 

Задание:  
Разработать систему ключевых показателей 

эффективности (KPI) подразделения по 

управлению рисками хозяйствующего субъекта 

Умение: 

выявлять 

причины и 

факторы 

возникновения 

инвестиционны

х рисков и 

предлагать 

решения, 

взаимодействуя 

со всеми 

заинтересованн

ыми сторонами 

Мини-кейс:  
Для некоторой компании (на примере 

хозяйствующего субъекта, рассматриваемого в 

УНК):  

 Выделите риски, присущие всей отрасли в 

целом;  

 Предложите способы оценки рисков, с 

которыми сталкивается данная компания;  

 Определите основные меры воздействия на 

риски; 

Подготовьте обобщенный отчет о проделанной 

работе для предоставления заинтересованным 

лицам. 
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3. Системно 

подходит к 

выбору 

математичес

ких методов 

и 

информацио

нных 

технологий 

для решения 

конкретных 

финансово-

экономическ

их задач в 

профессиона

льной 

области. 

Знание: 

подбирать 

исходную 

информацию 

для принятия 

решения по 

управлению 

рисками, 

выбирать 

методы и 

инструменты 

предупреждени

я рисков в 

деятельности 

организации 

На основе изучения развития международных 

стандартов и практик управления рисками, 

проанализировать динамику их обновлений, 

подготовить аналитическую записку на тему 

«Современные тенденции развития подхода к 

организации систем управления рисками 

хозяйствующего субъекта». 

 

Умение: 

использовать в 

профессиональ

ной 

деятельности 

специфические 

тактические 

приемы и 

методики 

решения 

служебных 

задач в 

соответствии с 

риск-

ориентированн

ым подходом 

при выработке 

и принятии 

управленческог

о решения 

Задача: 

У инвестора имеется сумма 80 млн руб. Он 

может инвестировать эту сумму либо в проект 

А, либо в проект В. Консервативный сценарий 

предполагает, что инвестор по проекту А 

получит ЧДД, равный 11,8 млн руб., а по 

проекту В – 7,6 млн. руб. При реализации 

пессимистического сценария ЧДД по проекту А 

составит 5 млн. руб., а по проекту В – ЧДД = –

2,3 млн. руб. Реализация оптимистического 

сценария даст инвестору ЧДД = 20 млн. руб. по 

проекту А и 14 млн. руб. – по проекту В. 

Вероятность наступления консервативного 

сценария – 0,6, оптимистического – 0,3, 

пессимистического – 0,1. Постройте 

имитационную модель. Рассчитайте размах 

вариации, математическое ожидание 

доходности, дисперсию, среднеквадратическое 

отклонение и коэффициент вариации. Выберите 

наименее рискованный вариант 

инвестирования. 

 

4. 

Анализирует 

результаты 

исследовани

я 

математичес

ких моделей 

финансово-

экономическ

их задач и 

делает на их 

основании 

количествен

ные и 

качественны

е выводы и 

рекомендаци

и по 

Знание: 

классификации 

рисков; 

основные 

теории и 

концепции 

риск-

менеджмента, 

тактические 

приемы 

предотвращени

я, пресечения и 

раскрытия 

экономических 

преступлений 

на основе риск-

ориентированн

ого подхода 

Задание для мини-группы: 

Проанализируйте современные методологии 

обработки информации и объясните, какие 

препятствия с учётом национальных 

особенностей разных стран могут возникнуть 

(или возникали) при внедрении современных 

методологий обработки информации по 

управлению рисками 
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принятию 

финансово-

экономическ

их решений. 

Умение: 

разрабатывать 

методики, 

аналитические 

материалы и 

локальные 

документы, 

методические 

рекомендации 

по обеспечению 

защиты 

экономических 

интересов 

организации на 

основе риск-

ориентированн

ого подхода 

1.Провемти сравнительный анализ зарубежных 

стандартов по управлению инвестиционными 

рисками.  

2.Творческач работа – Теория и практика 

применения концепции рисковой стоимости 

(Value at risk – VAR).  

3.Метод статистических испытаний (Monte-

Carlo Simulation). 

 

Примерный перечень контрольных вопросов к зачету: 

1. Основные определения в Федеральном законе от 25 февраля 1999 г. № 

39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, 

осуществляемой в форме капитальных вложений». 

2. Классификация инвестиций. 

3. Происхождение источников финансирования инвестиций. 

4. Наиболее существенные признаки инвестиций. 

5. Валовые инвестиции и чистые инвестиции. 

6. Структура капитальных вложений: воспроизводственная и отраслевая. 

7. Взаимосвязь стоимости компании и параметров инвестиционного 

процесса (формула Ф. Модильяни и М. Миллера). 

8. Подход к классификации инновационных инвестиций на основе 

формулы Модильяни и М. Миллера. Классификации Г. Менша и А.А. 

Трифиловой 

9. Классификация А. Кляйкнехта. 

10. Подход Б.З. Мильнера и Б.Б. Леонтьева к оценке влияния 

неопределенностей на реализацию новых проектов. 

11. Понятие инвестиционного проекта. Классификация инвестиционных 

проектов. 

12. Фазы инвестиционного проекта. 

13. Структура бизнес-плана согласно рекомендациям ЮНИДО и согласно 

Методическим рекомендациям Министерства экономического развития и 

торговли РФ. 

14. Снижение риска инвестиционного проекта путем разработки бизнес-

проспекта, краткого бизнес-плана, полного бизнес-плана. 

15. Принципы оценки инвестиционных проектов. 

16. Виды оценки эффективности инвестиционных проектов. 

17. Оценка коммерческой эффективности проекта. 

18. Достоинства и недостатки критерия NPV. 

19. Оценка общественной эффективности. 
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20. Оценка финансовой реализуемости проекта. 

21. Оценка эффективности участия в проекте собственным капиталом. 

22. Оценка эффективности участия в проекте кредитной организации. 

23. Статические критерии оценки эффективности проекта. 

24. Динамические критерии оценки эффективности проекта. 

25. Затраты упущенных возможностей. 

26. Фактор времени при оценке инвестиций. 

27. Структура денежных потоков инвестиционного проекта. 

28. Понятия норматива экономической эффективности. 

29. Методы оценки нормы дисконта. 

30. Оценка эффективности в действующих и прогнозных ценах. 

31. Достоинства и недостатки различных источников финансирования 

инвестиций. 

32. Соотношение понятий риск и неопределенность. 

33. Кто из ведущих экономистов изучал экономические риски? Кому 

принадлежат наиболее значимые идеи? 

34. Приведите (наиболее яркие и современные) примеры недооценки 

экономических рисков предприятий, причины и угрозы недооценки управления 

инвестиционными рисками. 

35. Какие подходы к оценке и анализу рисков представлены в стандартах 

управления рисками FERMA? 

36. Развитие представлений об инвестиционных рисках. 

37. Интегрированная модель идентификации событий и управления 

рисками coso-erm. 

38. Современные направления исследований в области инвестиционных 

рисков. 

39. Отношение личности к инвестиционному риску. Выбор рискованной 

и безрисковой схем. Асимметрия принятия решений. 

40. Риски и доходность инвестиционных проектов в теории Г. Марковица. 

41. Теория перспективы Дэниела Канемана и Эймоса Тверски. 

42. Расчет чувствительности инвестиционного проекта. 

43. Область безубыточности инвестиционного проекта. 

44. Понятие о value at risk. 

45. Метод инвестиционного дерева решений. 

46. Использование динамического программирования при управлении 

инвестиционными проектами в условиях неопределенности. 

47. Обобщенный минимаксный подход. 

48. Связь ставки кредита и внутренняя норма доходности кредитной 

организации. 

 

7.3. Методические материалы, определяющие процедуры оценивания 

знаний, умений 

Приказ от 23.03.2017 №0557/о «Об утверждении Положения о 

проведении текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации 
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обучающихся по программам бакалавриата и магистратуры в Финансовом 

университете» и приказы филиалов по данному вопросу. 

 

8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, 

необходимой для освоения дисциплины 

Нормативные правовые акты и материалы судебной практики: 

1. Уголовный кодекс Российской Федерации от 13 июня 1996 г. N 63-

ФЗ [Электронный ресурс]: // Справочная система «Гарант». 

2. Часть первая Гражданского кодекса Российской Федерации от 30 

ноября 1994 г. N 51-ФЗ [Электронный ресурс]: // Справочная система «Гарант». 

3. Кодекс Российской Федерации об административных 

правонарушениях от 30 декабря 2001 г. N 195-ФЗ [Электронный ресурс]: // 

Справочная система «Гарант». 

4. Арбитражный процессуальный кодекс Российской Федерации от 24 

июля 2002 г. N 95-ФЗ // Справочная система «Гарант». 

5. Федеральный закон от 26 октября 2002 г. N 127-ФЗ "О 

несостоятельности (банкротстве)" [Электронный ресурс]: // Справочная 

система «Гарант». 

6. Постановление Правительства РФ от 27 декабря 2004 г. N 855 "Об 

утверждении Временных правил проверки арбитражным управляющим 

наличия признаков фиктивного и преднамеренного банкротства" [Электронный 

ресурс]: // Справочная система «Гарант». 

7. Постановление Правительства РФ от 25 июня 2003 г. N 367 "Об 

утверждении Правил проведения арбитражным управляющим финансового 

анализа" [Электронный ресурс]: // Справочная система «Гарант». 

8. Информационное письмо Президиума Высшего Арбитражного 

Суда РФ от 30 декабря 2004 г. N 88 "О некоторых вопросах, связанных с 

утверждением и отстранением арбитражных управляющих" [Электронный 

ресурс]: // Справочная система «Гарант». 

9. Постановление Пленума Высшего Арбитражного Суда РФ от 23 

декабря 2010 г. N 63 "О некоторых вопросах, связанных с применением главы 

III.1 Федерального закона "О несостоятельности (банкротстве)" [Электронный 

ресурс]: // Справочная система «Гарант». 

10. Постановление Пленума Верховного Суда РФ от 13 октября 2015 г. 

N 45 "О некоторых вопросах, связанных с введением в действие процедур, 

применяемых в делах о несостоятельности (банкротстве) граждан" 

[Электронный ресурс]: // Справочная система «Гарант». 

 

Основная литература: 

1. Турчаева, И. Н. Оценка рисков: практикум : практикум / И.Н. 

Турчаева. — Москва : ИНФРА-М, 2019. — 98 с. - ISBN 978-5-16-107894-5. - 

ЭБС ZNANIUM.com. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1033357 (дата 

обращения: 22.06.2023). – Текст : электронный.  
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2. Касьяненко, Т. Г.  Анализ и оценка рисков в бизнесе : учебник и 

практикум для вузов / Т. Г. Касьяненко, Г. А. Маховикова. — 2-е изд., перераб. 

и доп. — Москва : Издательство Юрайт, 2023. — 381 с. — (Высшее 

образование). —  Образовательная платформа Юрайт [сайт]. — URL: 

https://urait.ru/bcode/510969 (дата обращения: 22.06.2023). — Текст : 

электронный. 

Дополнительная литература: 

1. Рахмеева, И. И. Оценка регулирующего воздействия: методические 

основы, подходы к анализу типовых проектов и лучшие практики : учебно-

практическое пособие / И.И. Рахмеева. — Москва : ИНФРА-М, 2023. — 190 с. 

— (Высшее образование: Магистратура). - ISBN 978-5-16-111330-1. - ЭБС 

ZNANIUM.com. -  URL: https://znanium.com/catalog/product/1977018 (дата 

обращения: 22.06.2023). – Текст : электронный.  

2. Анализ и оценка рисков : методические указания к практическому 

занятию по дисциплине «Управление рисками в образовании» / сост. Е. В. 

Савенкова. - Москва : МПГУ, 2018. - 24 с. - ISBN 978-5-4263-0652-3. - ЭБС 

ZNANIUM.com. - URL: https://znanium.com/catalog/product/1342198 (дата 

обращения: 22.06.2023). – Текст : электронный.  

3. Кузьмин, А.Ю. Математическое моделирование инвестиционных и 

финансовых решений: учебное пособие / А.Ю. Кузьмин; Финуниверситет - 

Москва: Прометей, 2020. - 176 с. – Текст : непосредственный. - То же.- ЭБС 

ZNANIUM, ЭБС Лань.- URL : https://znanium.com/catalog/document?id=389793, 

https://e.lanbook.com/book/165989 (дата обращения 22.06.2023).- Текст : 

электронный.  

9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети 

«Интернет», необходимых для освоения дисциплины  

1. Электронная библиотека Финансового университета (ЭБ) 

http://elib.fa.ru/ 

2. Электронно-библиотечная система BOOK.RU http://www.book.ru 

3. Электронно-библиотечная система «Университетская библиотека 

ОНЛАЙН» http://biblioclub.ru/ 

4. Электронно-библиотечная система Znanium http://www.znanium.com 

5. Электронно-библиотечная система издательства «ЮРАЙТ» 

https://urait.ru/ 

6. Электронно-библиотечная система издательства Проспект 

http://ebs.prospekt.org/books 

7. Деловая онлайн-библиотека Alpina Digital http://lib.alpinadigital.ru/ 

8. Электронная библиотека Издательского дома «Гребенников» 

https://grebennikon.ru/ 

9. Научная электронная библиотека eLibrary.ru http://elibrary.ru   

10. Национальная электронная библиотека http://нэб.рф/ 

 

10. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины 
 

http://elib.fa.ru/
http://www.book.ru/
http://biblioclub.ru/
http://www.znanium.com/
https://urait.ru/
http://lib.alpinadigital.ru/
https://grebennikon.ru/
http://elibrary.ru/
http://нэб.рф/
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Студентам при подготовке следует использовать нормативные 

документы Финансового университета, Методические рекомендации по 

планированию и организации внеаудиторной самостоятельной работы 

студентов по образовательным программам бакалавриата и магистратуры в 

Финансовом университете, утвержденные приказом Финуниверситета от 

11.05.2021 г. № 1040 (см. сайт Финансового Университета: на главной странице 

раздел «Наш университет»; далее «Единая правовая база Финуниверситета»), 

использовать методические рекомендации департамента. 
 

11. Перечень информационных технологий, используемых при 

осуществлении образовательного процесса по дисциплине, включая 

перечень необходимого программного обеспечения и информационных 

справочных систем. 

11.1. Комплект лицензионного программного обеспечения: 

1. Компьютерные программы общего назначения Windows, Microsoft 

Office 

2. Антивирус Kaspersky 

11.2. Современные профессиональные базы данных и 

информационные справочные системы: 

 

 

№п/п Название рекомендуемых технических и 

компьютерных средств обучения 

Наименование разделов 

и тем 

1. Правовая база данных «КонсультантПлюс» Темы 1-5 

2. Справочно-правовая система «Гарант» Темы 1-5 

 

 

11.3. Сертифицированные программные и аппаратные средства 

защиты информации: не предусмотрены. 

 

Специализированные сайты и сервера 

 

1. www.minfin.ru (сайт Министерства Финансов РФ) 

2. www.fcinfo.ru (сайт ФК-НОВОСТИ) 

3. www.interfax.ru (сайт Интерфакс) 

4. www.kommersant.ru (сайт КоммерсантЪ) 

5. www.rbc.ru (сайт РосБизнесКонсалтинг) 

6. www.vedomosti.ru (сайт Ведомости) 

7. www.consultant.ru (сайт КонсультантПлюс) 

8. www.economy.gov.ru (сайт Министерства экономического развития РФ) 

9. www.nalog.ru (сайт Федеральной налоговой службы России) 
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10. www.cbr.ru (сайт Центрального банка РФ) 

12. Описание материально-технической базы, необходимой для 

осуществления образовательного процесса по дисциплине 

 

1. Компьютерные классы с набором лицензионного базового 

программного обеспечения для проведения практических занятий и выходом в 

глобальную сеть Internet; 

2. Лекции с применением мультимедийных материалов, 

мультимедийная аудитория. 

 

Методические рекомендации по обучению лиц с ограниченными 

возможностями здоровья 

Профессорско-педагогический состав знакомится с психолого-

физиологическими особенностями обучающихся инвалидов и лиц с 

ограниченными возможностями здоровья. При необходимости осуществляется 

дополнительная поддержка преподавания тьюторами, психологами, 

социальными работниками, прошедшими подготовку ассистентами.  

Освоение дисциплины лицами с ОВЗ осуществляется с использованием 

средств обучения общего и специального назначения (персонального и 

коллективного использования). Материально-техническое обеспечение 

предусматривает приспособление аудиторий к нуждам лиц с ОВЗ.  

Форма проведения аттестации для студентов-инвалидов устанавливается 

с учетом индивидуальных психофизических особенностей. Для студентов с 

ОВЗ предусматривается доступная форма предоставления заданий оценочных 

средств, а именно:  

 в печатной или электронной форме (для лиц с нарушениями опорно-

двигательного аппарата); 

 в печатной форме или электронной форме с увеличенным шрифтом и 

контрастностью (для лиц с нарушениями слуха, речи, зрения); 

 методом чтения ассистентом задания вслух (для лиц с нарушениями 

зрения). 

Студентам с инвалидностью увеличивается время на подготовку ответов 

на контрольные вопросы. Для таких студентов предусматривается доступная 

форма предоставления ответов на задания, а именно: 

 письменно на бумаге или набором ответов на компьютере (для лиц с 

нарушениями слуха, речи); 

 выбором ответа из возможных вариантов с использованием услуг 

ассистента (для лиц с нарушениями опорно-двигательного аппарата); 

 устно (для лиц с нарушениями зрения, опорно-двигательного аппарата). 

При необходимости для обучающихся с инвалидностью процедура 

оценивания результатов обучения может проводиться в несколько этапов. 


