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Финуниверситета по направлению подготовки 38.04.01 «Экономика», 

утвержденного    приказом    Финансового университета при Правительстве 
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МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ   

 

Вопросы к семинарским занятиям 

 

 1.Основы инвестиционной деятельности. 

2.Основные направления государственной инвестиционной политики. 

3.Государственное регулирование инвестиционной деятельности. 

4.Источники финансирования инвестиционной деятельности. 

5.Привлечение иностранных инвестиций, их значения для развития стран. 

6.Особенности создания коммерческих организаций с иностранными инвестициями. 

7.Проблемы привлечения иностранного капитала в экономику Республики 

Татарстан. 

8.Создание свободных экономических зон, привлечение инвестиций в эти зоны. 

9.Основные виды инвестиционной деятельности банков. 

10.Кредит банка - как источник формирования инвестиций. Способы 

инвестиционного кредитования. 

11.Лизинг как дополнительная форма финансирования капитальных затрат. 

12.Основные принципы финансирования и кредитования капитальных вложений.  

13.Капитальное вложение и капитальное строительство. 

14. Экономическая эффективность инвестиционной деятельности. 

15. Технико-экономическое обоснование инвестиционных проектов. 

16.Порядок организации и проведение подрядных торгов (тендеров) в строительстве. 

17.Приоритеты инвестиционной политики. 

18.Инвестиции в научно-технический прогресс. 

19.Инвестиции в развитие регионов. 

20. Инвестиции в агропромышленный комплекс. 

21.Инвестиции в ценные бумаги. 

22.Влияние инфляции в проектный анализ. 

23.Количественный анализ риска инвестиционных проектов. 

24.Анализ эффективности торговой фирмы на примере мелкооптового и розничного 

рынка г. Набережные Челны.  

25.Привлечение инвестиций с помощью коммуникаций. 

26.Моделирование процессов инвестиционно-строительной деятельности. 

27. Инвестиции в недвижимость и их оценка. 

28.    Экспресс-анализ инвестиционного проекта. 

29.    Реальные опционы и их использование для реализации инвестиционных 

проектов. 

30.Модифицированные нормы доходности и их использование в практике ее оценки. 

Вопросы для самостоятельной работы студентов 
 

1.  Реальные опционы и новая методология оценки инвестиционных проектов. 

2. Методы определения денежных поступлений. 

3. Экономическая сущность и значение инвестиций. 

4. Формирование и управление инвестиционным портфелем. 

5. Иностранные инвестиции: экономическое содержание, виды. 

6. Новые формы финансирования и кредитования капитальных вложений. 

7. Ипотечное кредитование: сущность и особенности. Развитие ипотечного 

кредитования в РФ. 
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8. Венчурное (рисковое) финансирование инвестиционных проектов. 

9. Финансово- экономическая оценка инвестиционных проектов. 

10. Способы оценки конкурирующих инвестиций. 

11. Информационная поддержка оценки эффективности инвестиций. 

12. Анализ облигаций. 

13. Доходность и риск финансовых инвестиций. 

14. Оценка риска и учет неопределенности инвестиционного проекта. 

15. Стратегия инвестиционной политики предприятия в рыночных условиях. 

16. Международное движение капитала. 

17. Формы финансирования инвестиционных проектов.  

18. Инвестиционные стратегии на рынке опционов. Свопы. 

19. Производственное финансирование инструмента и страхование рисков. 

20. Финансовые инструменты рынка ценных бумаг. 

21. Структура финансового рынка и его индексы. 

22. Паевые, страховые, негосударственные пенсионные и инвестиционные фонды 

на рынке ценных бумаг. 

23. Основы финансовых вычисление по операциям на рынке ценных бумаг. 

24. Инвестиционные качества ценных бумаг. 

25. Портфель ценных бумаг и его модели. 

26. Финансовые и страховые риски при осуществлении прямых иностранных 

инвестиций (ПИИ). 

27. Современное состояние и перспектива инвестиций в России. 

28.  Инвестиции в человеческий капитал. 

29.  Прямые иностранные инвестиции в современных странах с переходной 

экономикой. 

30.  Международные корпорации и их роль в прямом инвестировании. 

31. Федеральные целевые программы и их роль в инвестиционной деятельности. 

32. Информационные технологии в инвестиционном проектировании. 

33. Фондовый рынок в России, его становление и развитие. 

34. Рынок ценных бумаг: структура и регулирование. 

35. Организация рынка государственных ценных бумаг как основа развития 

фондового рынка России на современном этапе. 

36. Анализ экономической эффективности финансовых вложений в ценные 

бумаги. 

37. Особенности портфельного инвестирования в условиях интеграции 

финансовых рынков. 

38. Инвестиционная деятельность банков. 

39. Инвестиционные банки: становление и развитие в РФ и в зарубежных странах. 

40. Ценные бумаги в инвестиционной деятельности банка. 

41. Ипотечное кредитование: содержание, модели, механизм реализации. 

42. Ипотечное кредитование жилья. 

43. Лизинговые операции в инвестиционной деятельности. 

44. Инвестиционная деятельность паевых фондов. 

45. Особенности инвестирования в нефинансовые активы. 
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Тематика рефератов для семинарских занятий 

 

1. Проекты, реализуемые на основе соглашения о разделе продукции. 

2. Страхование инвестиций. 

3. Инвестиционная привлекательность отраслей и регионов. 

4. Оценка эффективности проектов по слиянию, поглощению компаний. 

5. Оценка интеллектуальной собственности. 

6. Особенности оценки инновационных проектов.  

7. Управление внешним долгом России. 

8. Мониторинг и экс-пост-оценка инвестиционных проектов. 

9. Обзор подходов к выбору нормы дисконта.  

10. Средневзвешенная стоимость капитала и возможности ее использования в 

качестве нормы дисконта. 

11.  Корпоративное управление инвестиционными процессами. 

12. Анализ программных продуктов, применяемых для оценки инвестиционных 

проектов. 

13. Франчайзинг (сравнение с брэндом, филиалом фирмы). 

14. Государственное регулирование инвестиционных проектов. 

15. Оценка проектов, предусматривающих государственную поддержку. 

16. Проекты, предусматривающие лизинг (сравнение с вариантами кредитования). 

17. Иностранные инвестиции и свободные экономические зоны. 

18. Использование индекса доходности и внутренней нормы доходности в 

инвестиционных проектах. 

19. Проблемы оценки рисковости и достоверности инвестиционных проектов. 

20. Драгоценные металлы как объект инвестирования. 

21. IPO как инструмент международного инвестирования. 

22. Формы коллективных инвестиций в России. 

23. Социальные инвестиции и их особенности. 

24. Выбор перспективы. 

25. Государственное регулирование деятельности малого бизнеса. 

26. Инвестиции. Инвестиционная политика. 

27. Малый бизнес, его роль и перспективы развития 

28. Методы оценки эффективности инвестиций и обоснование их экономической 

целесообразности по проекту. 

29. Общие вопросы организации бизнеса. 

30. Предпринимательство: сущность, виды, субъекты. 

31. Состояние малого предпринимательства в РФ. 

32. Факторинг во внутренней и международной инвестиционной деятельности. 

33. Формирование себестоимости продукции (работ, услуг) с позиции 

действующего законодательства. 

34. Экономические обоснования проектных решений. 
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Варианты задач  направление 38.04.01 «Экономика» программа «Учет и 

корпоративные финансы» (очное/заочное) 

Вариант № 1 

Задание № 1 

Приведены данные о двух альтернативных проектах (тыс. руб.): 

 

 

Наименование 

проекта 

Стоимость 

инвестиций 

Генерируемые доходы 

1 год 2 год 

А -1000 700 800 

В -400 350 300 

Рассчитайте индекс доходности (Profitability Index, PI), чистый дисконтированный доход (Net 

Present Value, NPV), если стоимость источника 15%; 

Каков будет ваш выбор, если решение принимается на основании: а) только критерия PI, б) 

только критерия NPV; 

В каком случае предпочтительнее использовать критерий PI? 

Задание № 2 

Рассчитайте коэффициенты дисконтирования для оценки бюджетной эффективности 

инвестиционных проектов для действующей ставки рефинансирования, при следующих 

темпах инфляции – 5%; 8%;12%, сделайте выводы. 

Тестовое задание № 3 

Верны (В.) или неверны (Н.) следующие высказывания? Отметьте соответственно 

Вашим заключениям: 

1. Финансирование "нарко" бизнеса может быть рассмотрено как инвестиционная 

деятельность. 

2. Заказчик и инвестор как субъекты инвестиционной деятельности могут быть объединены в 

одном лице. 

3. Реципиент – лицо, принимающее инвестиции. 

4. Бытовая структура отражает соотношение реальных и финансовых инвестиций. 

5. Стоимость бюджетных средств, предоставленных на инвестиционные нужды выше 

стоимости коммерческих источников финансирования.  

6. Министерство экономического развития и торговли РФ формирует перечень 

инвестиционных программ, финансируемых за счет средств федерального бюджета. 

7. Институциональные инвесторы выполняют функции финансовых посредников. 

8. Чистый дисконтированный доход рассчитывается по формуле: 







N

t
td

St
NPV

1
1)100/1(

, 

       где St - сальдо поступлений и выплат за период t; 

       d - ставка дисконтирования (%) 
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        t –шаг расчета; 

        N – горизонт расчета.  

9. Если ставка дисконтирования больше внутренней нормы доходности, то проект можно 

принять. 

10. На представленном графике в точке пересечения кривой с прямой X  получено значение 

внутренней нормы доходности: 

NPV 

           ставка дисконтирования 

Вариант № 2 

Задание № 1 

Выберите инвестиционный проект по критерию NPV 

 

год Денежный поток 

Проект 1 Проект 2 Проект 3 Проект 4 

0 -10000 -13000 -10000 -6000 

1 6000 8000 5000 5000 

2 6000 8000 5000 2000 

3 2000 1000 5000 2000 

Ставка дисконтирования – 10%. 

Задание № 2 

Фирмой предусматривается создание в течение 3 лет фонда инвестирования в 

размере 150 тыс. руб. Фирма имеет возможность ассигновать на эти цели ежегодно 41,2 тыс. 

руб., помещая их в банк под 20% годовых. Какая сумма потребовалась бы фирме для 

создания фонда в 150 тыс. руб., если бы она поместила бы ее в банк единовременно на 3 года 

под 20 % годовых?  

 

Тестовое задание № 3 

1. Получение прибыли (дохода) – обязательное и достаточное условие реализации инвестиций. 

2. Реальные инвестиции являются капиталообразующими. 

3. Реципиент – лицо, осуществляющее инвестиции, но на являющееся пользователем объекта 

инвестиций. 

4. Бытовая структура отражает соотношение прямых и косвенных инвестиций.  
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5. Снижение арендной платы за пользование государственным имуществом не рассматривается 

как форма бюджетного финансирования инвестиционной деятельности. 

6. Российская финансовая корпорация формирует перечень инвестиционных программ, 

финансируемых за счет средств федерального бюджета. 

7. В случае предоставления средств институциональным инвесторам лица не несут на себе 

риски, связанные с инвестированием. 

8.  Для определения индекса доходности используется следующая формула: 







N

t
td

St
PI

1
1)100/1( , 

     где St - сальдо поступлений и выплат за период t; 

    d - ставка дисконтирования (%); 

    t –шаг расчета; 

9. N – горизонт расчета.  

1. Если ставка дисконтирования меньше внутренней нормы доходности, то проект можно 

принять 

2. На представленном графике в точке пересечения кривой с прямой X  получено значение 

индекса доходности: 

10. NPV 

                          ставка дисконтирования 

Вариант № 3 

Задание № 1 

Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WACC) компании «West», если 

структура ее источников такова: 

Источник средств Доля в общей сумме 

источников, % 

Стоимость источника, % 

Акционерный капитал 80 12,0 

Долгосрочные долговые 

обязательства 

20 6,5 
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 Следует ли принимать компании инвестиционный проект, у которого IRR= 12% 

Как изменится значение показателя WACC, если доля акционерного капитала 

снизится до 60%. 

Задание № 2 

Рассчитайте чистый дисконтированный доход государства и срок окупаемости  

проекта (с учетом риска), финансируемого из бюджета. Для расчета используйте 

действующие ставку рефинансирования и темп инфляции, поправка на риск – 11%. 

 

Наименование статьи Номер года 

1 2 3 

Выплаты из бюджета (тыс. руб.) 8 000 9 600 9 200 

Поступления средств в бюджет от 

реализации проекта (тыс. руб.) 

5000 12 000 19 000 

 

Тестовое задание № 3 

1. Органы государственной власти и управления имеет право вмешиваться в 

инвестиционную деятельность в любое время и при любых условиях. 

2. Прямые инвестиции могут осуществляться только при участии посредников. 

3. Собственные и привлеченные средства формируют собственный капитал реципиента. 

4. Отраслевая структура инвестиций отражает соотношение финансовых и материальных 

активов. 

5. Бюджетный инвестор не несет на себе риск нереализации инвестиционного проекта. 

6. Российская инвестиционно – тендерная корпорация выступает гарантом для иностранных 

инвесторов. 

7. Институциональные инвесторы не могут преследовать спекулятивных целей. 

8. При определении дисконтного множителя по схеме пренумерандо используется 

следующая формула: 

1)100/1(

1
)1,(




td
tdКд

, 

       где d-ставка  дисконтирования. 

       t –шаг расчета. 

9. Если ставка дисконтирования равна внутренней норме доходности, следует доработать 

проект или его отвергнуть. 
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10. На представленном графике в точке пересечения кривой с прямой X  получено значение 

срока окупаемости: 

NPV 

                         ставка дисконтирования 

    Вариант № 4 

Задание № 1 

Анализируются четыре проекта (тыс. руб.): 

П
р
о
ек

т 

  И
н

в
ес

ти
ц

и
и

 Генерируемый доход 

1 год 2 год 3 год 4 год 5 год 6 год 7 год 8 год 9 год 

А -31 6 6 6 6 6 6 6 6 6 

B -60 20 20 40 10 - - - - - 

C -25 - - - - - - - - 80 

D -40 30 25 - - - - - - - 

Стоимость капитала  -12 %. Бюджет ограничен суммой в 120 тыс. руб. 

Предполагая, что проекты независимы и делимы, составьте оптимальную комбинацию. 

 

Задание № 2 

Какова приведенная стоимость аннуитета постнумерандо с изменяющимся 

денежным потоком общей продолжительностью 10 лет, имеющего нулевые поступления в 

первые три года и равные поступления в 1000 долл. В оставшиеся годы, если рыночная 

норма прибыли равна 8% для первых трех лет и 10% для оставшихся семи лет? 

Тестовое задание № 3 

1. При необходимости государство может национализировать объект инвестиций на 

безвозмездной основе. 

2. На размер сбережений населения оказывают влияние половые и возрастные признаки. 

3. Субъекты, предоставившие средства реципиенту имеют право на участие в доходах от 

реализации инвестиционного проекта. 



11 

 

4. Отраслевая структура инвестиций отражает предпочтения инвестора той или иной 

области народного хозяйства. 

5. Государство, предоставляя бюджетные средства для инвестирования, может участвовать 

в доходах от реализации проекта в доле, большей, чем доля его участия в 

финансировании. 

6. Государственная инвестиционная корпорация разрабатывает основные направления 

инвестиционной политики правительства. 

7. Деятельность институциональных инвесторов связана только с экономическими и 

законодательными рисками. 

8. При определении дисконтного множителя по схеме постумерандо используется 

следующая формула: 

1)100/1(

1
)1,(




td
tdКд

, 

        где d-ставка  дисконтирования. 

        t –шаг расчета. 

9. Если ставка дисконтирования равна внутренней норме доходности, следует принять 

проект. 

Вариант № 5 

Задание  № 1 

Предприятие рассматривает целесообразность приобретения новой технологической 

линии. На рынке имеются две модели со следующими параметрами: 

 

Показатель Линия1 Линия2 

Цена 9500 13000 

Генерируемый годовой 

доход 

2100 2250 

Срок эксплуатации 8 лет 12 лет 

Ликвидационная стоимость 500 800 

Требуемая норма прибыли 11% 11% 

Обоснуйте целесообразность приобретения той или иной технологической линии. 

 

Задание № 2 

Компании необходимо накопить 25 тыс. долл. за 8 лет. Каким должен быть 

ежегодный взнос в банк (схема пренумерандо), если банк предлагает 10% годовых. Какую 

сумму нужно было бы единовременно положить в банк сегодня, чтобы достичь той же цели?  



12 

 

Тестовое задание № 3 

1. Осуществление инвестиций в спекулятивных целях не может рассматриваться как 

инвестиционная деятельность. 

2. Уровень образования граждан не влияет на их инвестиционные предпочтения. 

3. Краткосрочные кредиты – основной источник финансирования инвестиций. 

4. Воспроизводственная структура инвестиций отражает соотношение амортизации и 

прибыли как источников финансирования инвестиционной деятельности. 

5. Объемы средств, предоставляемых государством в качестве инвестиционных ресурсов, 

рассматривается и утверждается  законодательно при ежегодном утверждении 

соответствующего бюджета. 

6. Центральный банк РФ формирует инвестиционный климат в стране. 

7. Часть риска, связанного с инвестированием переадресовывается институциональному 

инвестору на условиях его участия в доходах от инвестиций. 

8.  Для определения индекса доходности используется следующая формула: 







N

t
td

St
KPI

1
1)100/1(

/1 , 

        где К - приведенные капитальные вложения; 

       St - сальдо поступлений и выплат за период t; 

       d - ставка дисконтирования (%). 

        t –шаг расчета; 

       N – горизонт расчета.  

9. Если ставка дисконтирования меньше внутренней нормы доходности, то проект следует 

принять. 

 

 

 

Вариант № 6 

Задание № 1 

Рассчитайте чистый дисконтированный доход государства и срок окупаемости  

проекта (без учета риска), финансируемого из бюджета. Для расчета используйте 

действующие ставку рефинансирования и темп инфляции. 

 

Наименование статьи Номер года 

1 2 3 

Выплаты из бюджета (тыс. руб.) 5 000 4 600 3 200 
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Поступления средств в бюджет от 

реализации проекта (тыс. руб.) 

3 000 7 000 8000 

Задание № 2 

Рассчитайте цену капитала предприятия (WACC) по следующим данным: 

Источники средств Доля, % Цена источника, % 

Нераспределенная прибыль 2,8 15,2 

Привилегированные акции 8,9 12,1 

Обыкновенные акции 42,1 16,5 

Заемные средства 46,2 19,5 

Следует ли предприятию реализовывать инвестиционный проект с IRR –14%, 

если стоимость нераспределенной прибыли увеличится до 16,7%. 

Тестовое задание № 3 

1. Бюджетный эффект от реализации инвестиций за определенный период определяется 

как сальдо доходов и расходов предприятия-исполнителя за период. 

2. Показателя «норма прибыли» достаточно для определения предпочтительности 

инвестиций 

3. Внешние источники – основа финансовой базы инвестиционного проекта. 

4. Нераспределенная прибыль направляется на возмещение выбытия элементов основного 

капитала. 

5. Самофинансирование – наиболее предпочтительный метод финансирования 

инвестиционной деятельности. 

6. Международный банк реконструкции и развития является структурным подразделением 

Всемирного банка. 

7. Инвестиционные фонды могут осуществлять инвестиции только в ценные бумаги. 

8.  Для определения индекса доходности используется следующая формула: 

9. 





N

t
td

St
PI

1
1)100/1(

, 

      где St - сальдо поступлений и выплат за период t; 

     d - ставка дисконтирования (%). 

      t –шаг расчета; 

     N – горизонт расчета.  

10. Если ставка дисконтирования меньше внутренней нормы доходности, то  проект 

неэффективен. 

11. Фактор «В» в большей степени оказывает влияние на результативность 

инвестиционного проекта:  
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NPV 

 

   -30%       -20%        -10%          0        +10%     +20%       +30% 

                                  диапазон отклонения фактора 

Вариант № 7 

Задание № 1 

Как изменится средневзвешенная цена капитала, если вместо кредита со ставкой 

20%, предприятие привлечет кредит со ставкой 22%. Структура источников финансирования 

60% собственного капитала,    40 % - заемного капитала. Стоимость акционерного капитала – 

14%. 

 

Задание № 2 

Рассматриваются два альтернативных проекта: 

 

Проект Инвестиции Генерируемый доход 

1год 2 год 3 год 

A -100 90 45 9 

B -100 10 50 100 

 

 

Требуется: а) найти точку Фишера; б) сделать выбор при ставке дисконта 8% и 15% 

Тестовое задание № 3 

1. Для расчета бюджетного эффекта поступления в бюджет от реализации инвестиционного 

проекта рассматриваются как положительные потоки 

2. Между ставкой процента и объемом спроса на инвестиции существует обратная 

зависимость. 

«В» 

«А» 

«С» 
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3. Благотворительные взносы в процесс реализации инвестиционного проекта относятся к 

разряду собственных средств инвестора. 

4. При интенсивном типе воспроизводства амортизация используется для возмещения 

выбытия элементов основного капитала. 

5. Инвестиционные проекты, связанные со строительством и приобретением новых 

предприятий  - объекты долгосрочного кредитования. 

6. Международная ассоциация развития предоставляет кредиты высокоразвитым 

государствам. 

7. Инвестиционные фонды осуществляют любые виды инвестиций. 

8. При определении дисконтного множителя по схеме пренумерандо используется 

следующая формула: 

td
tdКд

)100/1(

1
)1,(


 , 

     где d-ставка  дисконтирования; 

     t –шаг расчета. 

9. Если внутренняя норма доходности инвестиционного проекта меньше средневзвешенной 

цены капитала компании, то такой проект следует принять. 

10. Фактор «С» в большей степени оказывает влияние на результативность инвестиционного 

проекта:  

NPV 

  

             -30%       -20%        -10%          0        +10%     +20%       +30% 

диапазон отклонения фактора 

 

Вариант № 8 

Задание № 1 

«В» 

«А» 

«С» 
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Объем инвестиционных возможностей компании ограничен 90000 долл. Имеется 

возможность выбора из следующих шести проектов: 

Проект Объем инвестиций NPV IRR 

A -30000 2822 13.6% 

B -20000 2562 19.4% 

C -50000 3214 12.5% 

D -10000 2679 21.9% 

E -20000 909 15.0% 

F -40000 4509 15.6% 

Предполагаемая стоимость капитала 10%. Сформируйте оптимальный портфель по 

критериям: (а) NPV; (б) IRR; (б) PI 

 

 

 

Задание № 2 

Определите наиболее эффективный вариант вложения для предприятия, если цена его 

капитала 15%. Вложение средств осуществляется в первый год реализации проекта, 

поступления начина со второго в течение пяти лет.  

Вариант Инвестиции, 

тыс. руб. 

Чистые 

поступления, 

тыс. руб. 

Внутренняя норма 

доходности 

Ставка 

дисконтиров

ания 

Степень 

риска 

А 20 000 8 000 15 % 22% 23% 

Б 25 000 10 000 16% 22% 26% 

Тестовое задание № 3 

1. При расчете коэффициента дисконтирования для оценки бюджетного эффекта в случае 

равенства ставки рефинансирования и темпа инфляции, ставка дисконтирования равна 

нулю. 

2. Чем больше отрицательная разница между номинальным доходом и ставкой процента, 

тем больше возможностей для инвестиций. 
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Номинальный доход, 

Ставка процента 

                                   Объем инвестиционных ресурсов 

 

3. Внутренние источники – основной финансовый капитал, направляемый на 

инвестиционные нужды. 

4. Стационарная модель воспроизводства соответствует  простому типу воспроизводства. 

5. Государство и государственные учреждения не могут быть поручителями в 

гарантировании инвестором  кредита. 

6. Международная финансовая корпорация предоставляет заемные средства при условии 

продажи части готовой продукции за валюту на внешнем рынке. 

7. Группа юридических и физических лиц, которым принадлежит 25 % акций 

инвестиционного фонда – называется аффилированная группа. 

8. При определении дисконтного множителя по схеме постнумерандо используется 

следующая формула: 

td
tdКд

)100/1(

1
)1,(


 , 

      где d-ставка  дисконтирования; 

      t –шаг расчета. 

9. Если внутренняя норма доходности инвестиционного проекта меньше средневзвешенной 

цены капитала компании, то такой проект не следует принимать. 

10. Чистый дисконтированный доход имеет прямую зависимость от фактора «С»:  

NPV 
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    -30%       -20%        -10%          0        +10%     +20%       +30% 

диапазон отклонения фактора 

Вариант № 9 

Задание № 1 

Определите чистый дисконтированный доход для проекта А на 4 год реализации проекта, 

обозначенного следующим потоком платежей: 

Год Результат, тыс. руб. Затраты, тыс. руб. 

0 - 2500 

1 - 13000 

2 1000 10000 

3 20000 - 

4 30000 - 

 

Ставка дисконтирования -15%. Сделайте вывод о принятии проекта 

 

Задание № 2 

Определите срок окупаемости проекта со следующим денежным потоком: 

Год Инвестиции, тыс. руб. Чистые поступления, тыс. руб. 

1 20000 - 

2 10150 - 

3 2500 30000 

4 - 20000 

5 - 10000 

6 - 10000 

 

Тестовое задание № 3 

«В» 

«А» 

«С» 
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1. Ставка дисконтирования увеличивается с ростом превышения ставки рефинансирования 

над темпом инфляции. 

2. Стоимость кредитных ресурсов отражается на процессе принятия решений о реализации 

инвестиций. 

3. К собственным средствам инвестора относятся: нераспределенная прибыль, суммы 

страховых возмещений, благотворительные взносы и бюджетные ассигнования. 

4. Экстенсивный тип воспроизводства характеризуется расширением масштабов 

производства. 

5. Существует 3 вида лизинга: финансовый, сервисный и оперативный. 

6. Основная цель деятельности Европейского банка реконструкции и развития – содействие 

развитию частного сектора экономики. 

7. Инвестором паевых инвестиционных фондов является государство. 

8.  Для  расчета текущей стоимости используется формула: 

 td

FV
PV

)100/1( 
 , 

    где FV-будущая стоимость; 

    d- ставка дисконтирования.     

9. Если внутренняя норма доходности инвестиционного проекта больше средневзвешенной 

цены капитала компании, то такой проект компании следует принять. 

10. Чистый дисконтированный доход имеет прямую зависимость от фактора «В»:  

NPV 

   -30%       -20%        -10%          0        +10%     +20%       +30% 

                           диапазон отклонения фактора 

Вариант № 10 

Задание № 1 

«В» 

«А» 

«С» 
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Чему равен индекс дохода инвестиционного проекта на 3 году, при внутренней норме 

доходности  15%, кап вложениями 10000 тыс. руб. и денежным потоком: 

Год Текущие затраты, тыс. руб. Чистые поступления, тыс. руб. 

1 10200 - 

2 30500 - 

3 200 10600 

4 - 20000 

5 - 50000 

 

 

Задание № 2 

Проект требует инвестиций в размере 820 000 тыс. руб. На протяжении 10 лет будет 

ежегодно выплачиваться доход 80 000 тыс. руб. Оценить целесообразность таких инвестиций 

при ставке дисконтирования 12%. 

Тестовое задание № 3 

1. На премию за риск при расчете дисконтного множителя не влияет показатель степени (t-

1), поэтому эта премия  влияет на дисконтирование в равной степени для всех интервалов 

планирования 

2. Если курсовая стоимость активов корпорации выше, чем восстановительная стоимость ее 

основного капитала предпочтительнее финансовые инвестиции. 

3. Амортизация – один из основных собственных источников финансирования инвестиций. 

4. Динамическая модель соответствует  расширенному типу воспроизводства. 

5. Решение о предоставлении инвестиционного налогового кредита принимают налоговые 

органы. 

6. Российская Федерация не является членом Европейского банка реконструкции и 

развития. 

7. Кредитные союзы – объединения лиц, а не капиталов. 

8. Для  расчета будущей стоимости используется формула: 

 td

FV
PV

)100/1( 
 , 

      где FV-будущая стоимость; 

      d- ставка дисконтирования.          



21 

 

9. Если внутренняя норма доходности инвестиционного проекта меньше средневзвешенной 

цены капитала компании, то такой проект не следует принимать. 

10. Чистый дисконтированный доход имеет прямую зависимость от фактора «А»:  

NPV 

 

     -30%       -20%        -10%          0        +10%     +20%       +30% 

                               диапазон отклонения фактора 

 

 

Основными видами самостоятельной учебной деятельности студентов по освоению 

дисциплины являются: 

1) Предварительная подготовка к аудиторным занятиям (лекциям, 

семинарам, практическим занятиям). Такая подготовка предполагает изучение учебной 

программы дисциплины, установление связи с ранее полученными знаниями, выделение 

наиболее значимых и актуальных проблем, на изучение которых следует обратить особое 

внимание, подготовку сообщений и докладов по темам семинаров учебной дисциплины; 

2) Самостоятельная работа при прослушивании лекций, осмысление 

учебной информации, сообщаемой преподавателем, ее обобщение и краткая запись, а также 

своевременная доработка конспектов лекций; 

3) Подбор, изучение, анализ рекомендованных информационных 

источников по темам учебной дисциплины; 

4) Выяснение наиболее сложных вопросов и их уточнение во время 

консультаций; 

5) Написание эссе, при этом необходимо использовать при подготовке 

работы нормативные документы Финансового университете, в частности, Положение о 

реферате, эссе, контрольной работе, домашнем творческом задании, утвержденные приказом 

№ 611/0 от 1 апреля 2014 г.; 

6) Подготовка к зачету. 

7) Выполнение собственных научных исследований, участие в научных 

исследованиях, проводимых в масштабе кафедры, филиала или университета; 

8) Систематическое изучение периодической печати, научных монографий, 

поиск и анализ дополнительной информации по учебной дисциплине. 

«В» 

«А» 

«С» 
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