
отзыв 
члена диссертационного совета Финансового университета Д 505.001.101 

по защите диссертаций на соискание ученой степени кандидата наук, 
на соискание ученой степени доктора наук д.э.н., профессора Косоруковой Ирины 

Вячеславовны по диссертации на соискание учёной степени кандидата 
экономических наук 

Тимониной Алины Евгеньевны 

Тимонина Алина Евгеньевна представила диссертацию на тему: «Развитие 
финансовых инструментов стимулирования инвестиционной деятельности 
агропромышленной корпорации» на соискание учёной степени кандидата наук к 
публичному рассмотрению и защите по научной специальности 5.2.4 - Финансы. 

Содержание диссертации полностью соответствует паспорту научной 
специальности: п. 15. «Корпоративные финансы. Финансовая стратегия 
корпораций. Финансовый менеджмент» Паспорта научной специальности 5.2.4 -
Финансы (экономические науки). 

Полагаю возможным допустить соискателя учёной степени к защите 
диссертации. 

Отмечаю, что: 
1) соискатель учёной степени Тимонина А.Е. предложил значимое для науки 

и практики решение актуальной научной задачи, имеющей важное социально-
экономическое и хозяйственное значение — разработку теоретических положений 
и практических рекомендаций по развитию финансовых инструментов 
стимулирования инвестиционной деятельности с целью повышения 
эффективности осуществляемой корпорациями агропромышленного комплекса 
(далее - АПК) инвестиционной деятельности. 

2) соискатель учёной степени Тимонина А.Е. ввёл в научный оборот 
следующие новые научные результаты: 

- к теоретическим результатам относятся: 
1. определение критерия (признака) деления финансовых инструментов, 
используемых в инвестиционной деятельности, на стимулирующие и 
поддерживающие. Характеристика данного критерия в виде различных 
эффектов (финансовых, экономических, инновационных, технологических, 
технических, социальных) по мнению автора выступают мотивом 
осуществления инвестиционной деятельности; 

2. классификация финансовых инструментов, в основе формирования 
которой лежит ранее определенный критерий (авторский признак) отнесения 
финансовых инструментов к инструментам, реализующим возможность 



финансовой поддержки (налоговые и таможенные льготы) и финансового 
стимулирования (бюджетные инвестиции, гранты и другие) инвестиционной 
деятельности корпораций ЛПК. 
Теоретические результаты дополняют существующие представления об 

инструментах инвестиционной деятельности, применяемыми корпорациями АПК. 
- к практическим результатам относятся: 

1. разработка методических положений по комплексной оценке 
эффективности финансовых инструментов стимулирования инвестиционной 
деятельности, которая включает мотивацию субъектов инвестиционной 
деятельности - агропромышленных корпораций и государства. 
Представленные положения направлены на количественное обоснование 
выбора финансовых инструментов стимулирования инвестиционной 
деятельности; 
2. разработка алгоритма выбора финансовых инструментов 
стимулирования инвестиционной деятельности агропромышленными 
корпорациями, включающий последовательность стадий их отбора и 
непосредственного выбора и базирующийся на методических положениях по 
комплексной оценке эффективности данных инструментов. Представленный 
алгоритм расширяет инструментарий стимулирования инвестиционной 
деятельности агропромышленных корпораций; 
3. разработка комплекса практических предложений по развитию и 
повышению эффективности использования отдельных финансовых 
инструментов стимулирования инвестиционной деятельности 
агропромышленных корпораций и их комбинаций, в соответствии с 
выявленными направлениями: трансформация процедур предоставления 
возможности использования финансовых инструментов стимулирования 
инвестиционной деятельности и преодоление их сдерживающего 
воздействия на эффективность функционирования отечественного АПК. 
Практические результаты являются дополнением существующих знаний в 

области инструментария стимулирования инвестиционной деятельности 
агропромышленной корпорации. 

3) диссертация «Развитие финансовых инструментов стимулирования 
инвестиционной деятельности агропромышленной корпорации» обладает 
внутренним единством на удовлетворительном уровне. Научные результаты 
изложены последовательно, имеют аргументацию. 

4) обоснованность положений и выводов диссертации «Развитие финансовых 
инструментов стимулирования инвестиционной деятельности агропромышленной 
корпорации» подтверждена следующими аргументами: 

- по первому положению определение критерия (признака) деления 
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финансовых инструментов, используемых в инвестиционной 
деятельности, на стимулирующие и поддерживающие. Выявленный 
признак базируется на анализе трудов ученых по этому вопросу и 
действующей нормативной базе; 

- обоснование классификации финансовых инструментов, в основе 
формирования которой лежит ранее определенный критерий 
(авторский признак) отнесения финансовых инструментов к 
инструментам, реализующим возможность финансовой поддержки и 
финансового стимулирования инвестиционной деятельности 
корпораций A1IK базируется на анализе трудов ученых по этому 
вопросу, действующей нормативной базе; 

- разработка методических положений по комплексной оценке 
эффективности финансовых инструментов стимулирования 
инвестиционной деятельности, которая включает мотивацию 
субъектов инвестиционной деятельности - агропромышленных 
корпораций и государства. Рассматриваемая разработка базируются на 
анализе российского законодательства и трудов российских ученых по 
этому вопросу, а также анализе практики использования финансовых 
инструментов стимулирования инвестиционной деятельности 
отечественными агропромышленными корпорациями. Предлагаемые 
автором методические положения в части оценки эффективности не 
учитывают одну из базовых концепций корпоративных финансов -
изменения стоимости денег во времени, которая заложена в теории 
эффективности инвестиций. Это положение носит дискуссионный 
характер; 

- разработка алгоритма выбора финансовых инструментов 
стимулирования инвестиционной деятельности агропромышленными 
корпорациями, базируется на анализе российского законодательства и 
трудов российских ученых по этому вопросу, а также апробации 
алгоритма на примере четырех агропромышленных корпораций; 

- предложенные практические предложения по развитию и повышению 
эффективности использования отдельных финансовых инструментов 
стимулирования инвестиционной деятельности агропромышленных 
корпораций и их комбинаций, в соответствии с выявленными 
направлениями: трансформация процедур предоставления 
возможности использования финансовых инструментов 
стимулирования инвестиционной деятельности и преодоление их 
сдерживающего воздействия на эффективность функционирования 
отечественного АПК, базируются на ранее представленных 
разработках диссертации. При этом сами рекомендации не четко 
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сформулированы в разделе 3.2. диссертации. 

Достоверность результатов, полученных Тимониной А.Е. в теоретическом 
исследовании обусловлена сопоставимостью авторских данных и данных, 
полученных ранее по рассматриваемой тематике в работах отечественных и 
зарубежных ученых в части методологического инструментария и практических 
рекомендаций по применению финансовых инструментов стимулирования 
инвестиционной деятельности, действующей нормативной базы. Достоверность 
практического исследования базируется на использовании современных, 
адекватных изучаемым явлениям, методик сбора и обработки исходной 
информации. 

5) результаты диссертации Тимониной А.Е. нашли практическое 
применение в деятельности ООО «ЭРКОМ», продемонстрировав практическую 
эффективность научных результатов исследования. 

6) диссертация содержит сведения о личном вкладе Тимониной А.Е. в 
науку, который выразился в непосредственном участии соискателя в получении 
исходных данных и научных экспериментах, непосредственном участии автора 
диссертации на всех этапах процесса исследования, обработке и интерпретации 
экспериментальных данных, выполненных лично автором, подготовке основных 
публикаций по выполненной работе. 

7) все материалы или отдельные результаты, заимствованные Тимониной 
А.Е. из чужих текстов (работ), оформлены в тексте диссертации надлежащим 
образом с указанием источника заимствования. 

Соискатель учёной степени Тимонина А.Е. указал, что лично им получены 
все научные результаты исследования. 

8) основные научные результаты диссертации опубликованы в 
рецензируемых научных изданиях в 5 работах и в 1 работе в других научных 
изданиях. 

9) соискатель учёной степени Тимонина А.Е. в ходе работы над 
диссертацией показал себя как квалифицированный специалист, обладающий 
достаточным набором знаний, умений и навыков для научной работы, проявил 
необходимые теоретические знания по специальности 5.2.4. Финансы, овладел на 
удовлетворительном уровне принципами и методологией научного познания, 
продемонстрировал умение логично и в целом аргументированно излагать 
материал о выборе и специфике использования финансовых инструментов 
стимулирования инвестиционной деятельности агропромышленных корпораций, 
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овладев в теории и на практике общенаучными методами познания, методами 
экономического анализа, доказал наличие квалификационных способностей к 
дальнейшей научной деятельности в решении новых научных задач в финансовой 
отрасли науки. 

При этом, кроме указанных выше замечаний по работе, отмечаю, что: 
1. к сожалению, апробация разработок, представленных в диссертации 

проведена на базе четырех организаций, что не является представительной 
выборочной совокупностью данных для научного исследования; 

2. ни в диссертации (параграф 1.3), ни в автореферате диссертации не 
конкретизированы эффекты (финансовые, экономические, инновационные, 
технологические, технические, социальные), которые выступают «ключевой 
характеристикой» признака (критерия) деления финансовых инструментов на 
стимулирующие и поддерживающие, отраженные в первом научном 
результате исследования. 

Исходя из изложенного, полагаю, что представленная к защите диссертация: 
1) соответствует заявленной научной специальности 5.2.4. Финансы и 

может быть допущена к защите; 
2) в целом соответствует установленным критериям и требованиям. 

(личная подпись) 
Косорукова Ирина Вячеславовна 

доктор экономических наук, профессор 
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